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ПРАВОВОЙ МЕХАНИЗМ ЗАЩИТЫ ПРАВ ЧЕЛОВЕКА 

(НА ПРИМЕРЕ ПОСТРОЕНИЯ ФИНАНСОВЫХ ПИРАМИД) 

Темиржанова Анар, Жолимова Асель, Болатбекова Инкар 

Гр. ЮР-44 Юридического факультета, 

ЕНУ им. Л.Н.Гумилева, Астана, Казахстан 

 

 В современном обществе жизненные стратегии людей складываются таким образом, 

что политические, идеологические, социальные и гуманитарные ценности остаются далеко 

позади финансово-экономических ценностей.  

Так, современный человек пытается не прожить, а буквально, выжить, применяя 

различные, в том числе обманные методы либо, проявляя излишнюю доверчивость к другим 

лицам, в целях быстрого обогащения[1]. 

Актуальность настоящей работы заключается в том, что сегодня перед мировым 

сообществом остро встал вопрос все возрастающего количества таких лже-организации, как 

«финансовые пирамиды». Данные организации создаются, как правило, на фоне низкой 

инфляции, отсутствия или слаборазвитой законодательной системой, а также низким 

уровнем финансовой грамотности населения. 

Целью исследования является раскрытие правовой природы финансовых пирамид, 

сравнение имеющихся подходов в определении данных организации, а также анализ 

текущего состояния в Республике Казахстан. 

Для достижения вышеуказанной цели, необходимо решить следующие задачи: 

раскрыть понятие и сущность «финансовых пирамид», в том числе в соответствии с 

отечественным законодательством; провести краткий анализ деятельности финансовых 

пирамид в стране и в соседних странах (Российская Федерация); разобрать правовые 

механизмы зарубежных стран, направленные на противодействие финансовым пирамидам; 

внести предложения в текущее законодательство, а также рассмотреть наиболее 

оптимальные варианты по предотвращению и устранению случаев создания финансовых 

пирамид в республике. 

Основной идеей данной исследовательской работы является краткий анализ сущности 

финансовых пирамид, их деятельности, а также применение наиболее подходящих 

механизмов в правовом регулировании деятельности финансовых пирамид.   

Методологическую основу исследования составляют общенаучные методы 

(диалектический, логический, системного анализа и синтеза), а также специальные методы 

(формально - юридический, историко-правовой, сравнительно-правовой). 

Ожидаемыми результатами настоящего проекта являются вынесение на рассмотрение 

законодательному органу, указанных в настоящей статье, изменений в действующее 

законодательство, и возможное применение одного из перечисленных предложений.  

Впервые в мире подобная финансовая структура была создана в 1919 году американцем 

Чарльзом Понци. На сегодняшний день именно его именем называют подобные финансовые 

схемы[2].  

Несмотря на то, что первые отечественные финансовые пирамиды появились во время 

распада СССР, законодательно термин «финансовая пирамида» был закреплен спустя два 

десятка лет. Таким образом, в январе 2014 года вступил в силу закон «О внесении изменений 

и дополнений в некоторые законодательные акты Республики Казахстан по вопросам 

противодействия деятельности финансовых (инвестиционных) пирамид»[3].  

Согласно статье 217 Уголовного Кодекса РК, «финансовая (инвестиционная) 

пирамида», это деятельность по извлечению дохода (имущественной выгоды) от 

привлечения денег или иного имущества либо права на него физических и (или) 

юридических лиц без использования привлеченных средств на предпринимательскую 

деятельность, обеспечивающую принятые обязательства, путем перераспределения данных 

активов и обогащения одних участников за счет взносов других, а равно руководство 

финансовой (инвестиционной) пирамидой или ее структурным подразделением . 
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Более того, статьей 150 Кодекса об административных правонарушениях РК 

предусмотрена административная ответственность за распространение и рекламирование и 

производство рекламы деятельности финансовых пирамид. 

По мнению некоторых ученых, для определения более эффективных механизмов 

правового регулирования сомнительных финансовых структур, необходимо определить 

правовую природу «финансовой пирамиды». Так, по мнению Горловской И.Г., в мировой 

практике рассматриваются пять наиболее распространенных подходов к определению 

«финансовой пирамиды»[4]. 

Согласно первому подходу Аникина А.В., финансовая пирамида – это предприятие, 

фирма, то есть юридическое лицо. По мнению ученого,  данное финансовое предприятие 

привлекает денежные средства инвесторов с высоким доходом, и выплачивает, положенное 

им, вознаграждение из новых аналогичных поступлений.  

Второй подход указывает на то, что финансовая пирамида представляет собой некую 

финансовую конструкцию. Данного мнения придерживаются большее количество ученых, 

таких как:  С.В. Дубровский, Я.М. Миркин, Ю.С. Сизов. По мнению сторонников второго 

подхода, финансовая пирамида – это механизм, растущий во времени системы кредитных 

обязательств, поддерживаемый возрастающим количеством денежных поступлений[5].  

В соответствии с третьим подходом, финансовые пирамиды рассматриваются с точки 

зрения финансовой математики. А.В. Белянин, О.Г. Исупова, Г.Г. Димитриади были 

построены математические модели финансовых пирамид.  

Финансовые пирамиды – это вид мошенничества, такого мнения придерживаются 

представители четвертого подхода. По мнению В.Ю. Белицкого, это преступление, 

осуществляемое способом привлечения финансовых средств физических и юридических 

лиц, создавая вид продуманности и обоснованности своей деятельности, и обещанием 

кратковременного обогащения.  

Пятый подход: финансовые пирамиды рассматриваются как иррациональное 

экономическое поведение N-ного количества инвесторов. В.В. Радаев, Ч. Киндлебергер 

придерживаются мнения, что организаторы финансовых пирамид владеют  навыками 

удерживания инвесторов, техники манипулирования людьми и другие. 

Как упоминалось ранее, в большинстве случаев финансовые пирамиды создаются в 

странах с развитой экономикой. Поэтому предлагаем рассмотреть зарубежную практику 

касательно «борьбы» с финансовыми пирамидами. 

В Соединенных Штатах финансовые пирамиды так же рассматриваются как вид 

мошенничества, и борьбу с данным преступлением ведет созданная в 1914 году Федеральная 

Торговая Комиссия (Federal Trade Commission). Данная организация имеет полномочия 

независимо от федеральных законов, в случае распознания признаков финансовой пирамиды, 

проводить свои расследования, доводить дело до суда, также и предлагать внести изменения 

в действующее законодательство в целях предотвращения создания финансовых пирамид[6].  

Аналогичная ситуация сложилась и в Объединенном Королевстве, так же 

функционирует Полиция по противодействию мошенничеству, в которую может обратиться 

любой потерпевший. Более того, организация очень плотно занимается агитационной 

работой в стране, публикации можно также увидеть и в одной из наиболее популярных газет 

The Guardian. 

Что касается Российской Федерации, то ситуация в стране более схожа с нашей, в 

плане правового регулирования. Несмотря на то, что история России насчитывает большее 

количество финансовых пирамид и объем убытков, причиненных такими организациями. 

Ярким примером является компания «МММ», основанная еще в 1989 году, оставив 

обманутыми более двух миллионов человек. 

Касательно финансовых пирамид, созданных в Республике, то одним из крупных 

является Questra World, насчитывающее более сорока представительств по всей стране. 

Данной организацией было обещано недельное вознаграждение в 7%, годовое в 336%.  
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Рассмотрим наиболее проблемные вопросы современных правовых  методов, 

направленных на защиту прав человека в Республике Казахстан[7]. 

Как было указано выше, в 2014 году был принят закон о внесении изменений и 

дополнений в действующее законодательство касательно деятельности финансовых 

пирамид. При этом нет такого законодательного акта, которое бы запрещало создавать 

таковые финансовые организации. То есть, отечественное законодательство позволяет 

создавать финансовые пирамиды, с дальнейшим их преследованием. Несмотря на то, что 

признаки рассматриваемых организаций выявляются в ходе «производственной 

деятельности», необходимо разработать наиболее жесткие требования к создаваемым 

организациям. 

Более того, на наш взгляд необходимо усовершенствовать действующее 

инвестиционное законодательство в сфере защиты прав инвесторов. То есть, необходимо 

дать четкое определение инвесторам и «лже-инвесторам». Так как, финансовые пирамиды 

призывают вкладывать средства, и получать высокие проценты вознаграждений[8]. 

Также, предлагаем привлекать к уголовной ответственности лиц, принимающих 

участие в финансовой пирамиде, то есть лиц, желающих «ускоренного обогащения». При 

этом необходимо учесть, что в действиях таковых лиц должен присутствовать «умысел», 

который нами усматривается как если «лицо заведомо знало или должно было знать» о 

финансовой пирамиде.  

Предлагаем создать специальный орган по борьбе с финансовыми пирамидами. В 

данном случае нами не предлагается создание органа, специализирующего именно на 

финансовых пирамидах, также и других финансовых преступлений. Создание такого органа 

будет более плотно заниматься правонарушениями в финансовой сфере. 

Сегодня упрощен порядок создания юридических лиц, в особенности малого и 

среднего предпринимательства. То есть, при создании юридического лица нет 

необходимости идти в органы юстиции, подтверждать наличие денежных средств в уставном 

капитале, соответствие видов деятельности законодательству, наличие разрешительных 

документов и иных процедур. Данные изменения намного упростили «работу» 

организаторам финансовых пирамид, так как они имеют возможность создать таковую 

организацию в течение непродолжительного времени, и не быть подвергнутым к 

проверке[9]. 

На основании вышеизложенного, считаем необходимым ужесточить действующее 

законодательство в сфере финансовой деятельности, применив на практике хоть один из 

вышеперечисленных предложений. Более того, необходимо предупреждать создание 

таковых организации на стадии их создания, так как последствия могут быть необратимыми.     
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