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Бұл мультипликатор өз капиталының табыстылығына байланысты. Бұл әсер 
дифференциалды талдау барысында айқын болады (ROE-re). Бұл айырмашылық көп болса, 
мультипликатордың мәні соғұрлым жоғары. Графикалық иллюстрацияда pbv = f (ROE - re) 
тәуелділігін келесідей ұсынуға болады: 

Меншікті капиталдың табыстылығы мен акциялардың табыстылығы арасындағы 
айырмашылық компанияның орташа нарықтық көрсеткішпен салыстырғанда артық 
кірістілікті алу қабілетін айқындайды. 

PBV және (ROE - re) ықтимал арақатынастарын компанияның бағасы мен 
кірістілігіне қажетті түзетулер жасауға мүмкіндік беретін матрица көмегімен қарастыруға 
болады. Мұндай матрицаны қалыптастыру нақты фирманың сатылатын акцияларын "жете 
бағаламау" немесе "қайта бағалау" фактісін анықтау мүмкіндігін кеңейтеді. 

Жоғары мультипликатор PBV және төмен спред (ROE-re) жоғары мультипликатор 
PBV және Жоғары спред (ROE-re). Төмен мультипликатор PBV және төмен спред (ROE-re) 
төмен мультипликатор PBV және Жоғары спред (ROE-re) 

Мультипликатор Р / Е және тәуекел. Нақты мультипликатор мен тәуекелдің өзара 
байланысын қарастыра отырып, акциялардың кірістілігін арттыру күтілетін өсу 
нәтижесінде құрылатын компания құнының азаюына әкеп соқтыратынын атап өткен жөн. 
Өз кезегінде компанияның экономикалық өсу қарқыны тәуекел көрсеткіштерімен 
байланысты. 
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Кез келген мемлекетте бюджетте қарастырылатын шараларды үздіксіз 

қаржыландыру жалпымемлекеттік және жергілікті деңгейде қаржылық ресурстардың 
жүйелі толып отыруын талап етеді. Бұған негізінен жеке және заңды тұлғаларды салықтар 
және бюджетке төленетін басқа да міндетті төлемдерді төлеуі есебінен қол жеткізіледі. 
Қазіргі салықтық заңнама және өзге де нормативтік-құқықтық актілерге сай төлеуші 
орнатылған мөлшерде және белгілі бір мерзімде аталған төлемді төлеуге міндетті. 

Өкінішке орай тәжірибеде жеке және заңды тұлғалар объективті және субъективті 
себептерге байланысты салықтар және бюджетке төленетін басқа да міндетті төлемдерді 
мерзімінде төлеп тұрмайды. Нарықтық қатынастарға өтумен байланысты экономиканың 
түрлі сферасындағы өзінің қаржы-шаруашылық қызметін жүргізетін жаңа кәсіпорындар 
құрылады. Ондай кәсіпорындарда әдетте есептік қателер орын алады немесе әдейі бұрмалау 
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ғ   і.   ә   ө і    і і ө  
 ң  ә і ә     і    ө ің 

і ө ш і ің ү   ә і.  
 ,   ә і і ің ү     

і і  ө  ң    . і, і і ғ  ің ә  
 ғ ң ө і  ү і    і  ұ ,   ғ  

 ә і і  , ің  ң і   ә   
 ш ш  і і   ұ ғ  ұ  ү і і  

ғ ғ  ің  ү і    ғ  і і 
  ү і і  ү і  .  і ің  ә  ш  
  ұ  , ш    

ұ ң і і і і  ,     ә  ң ә і і  
і і   ғ  ғ ғ  ұ  ө  ө і  .  

Д , і і  ғ    ұ  ә   
 ү і ің і   ә   і і і і і ң  

ғ .  ғ   ә   
ғ  ш ші  і  ң     
 ә і  -  ғ -   ү і  і і і  

ө і. 
  ң  ң ,    

 ү   ң ө   ң  ң 
   ү   і     

 . 
 : 

      1)   ; 
      2) і  ң ө    ү  . 

 ң   ш ң і : 
      1)  і ің, ә і  ө і , ұ   ә  
 ө і і і ің   ; 
      2) -  ш   ә і і ің  ; 
      3) ц і  , -  ц  ,  ә  

 ; 
      4) і  ғ  і  і і ; 
      5)  ші і  ғ  ( ү ) ү і і  , , 

ғ ,  ә і  ә  ө і  ә і і ің  ; 
      6)  ң  ң  ғ  ғ ғ  

ц  ү   ө і і і і  ө і і  ә і і 
і  ә  і і і ш  ң і  . [1] 

М і  ң ө    ш ң і : 
      1)  ө ші і   і ; 
      2)   ; 
      3)  ; 
      4)  ; 
      5)  - ; 
      6)  і  ө і і ү   ұ   і ің  

 . [1] 
     і і   ү і 

і і і і ің і ш   , ұ     ә і ш  
ш  ұ   ө і і  і   ө ші ің і   

 і   і. [3] 
  і -ш    ү і   ә  

 ің   ң ш  і -ш  
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і   і  (      і -ш ) 
ү і і і.  і  ө  ғ   ң  і -

ш    ш ң і   ү і і і ү і . [2] 
 ң і і     .  

і  ө ші ің ә   і ің    , 
ұ  , ө  ұ ғ   ө і і  ң  і -

ң ғ  і і і. 
 ң і і і і   ғ ң і і  

, і і ші   і ұ ң   
ә і і  і і   .  ің і і і і ө  ғ  

 үші  і і ұ  ң ғ  .  ө ші і ұ  
і і  ә і  і  ү і  үші   э  ң і і 

ңі  ә   ң  і ұ  ғ  ш  ң ғ  . Көш і  
 ү і  үші  і і ң ң ш і ә і і ің   
ң і і і і  ә і  ө і. [2] 

-    ұ  і і ің і і ғ  і  
ң і і і і     ұ ғ  :  

-  ә і ші і ің ң  ә  і  і і   ә і 
і і ;  

-   ұ ң, і і ші   ің 
(  ә  өш і)   ә і і  і і ;  

-  ң і  ғ  ө іш і  ,   
 і ің ә і  і   ә   ұ  
 ү і і  ү і і і ө  үші  ; 

-  ,  ‒   ә   ң ш ғ ш  і  
ң үш- і і   ш і  ө і і і -ш  ш і  

і ;  
-  і -ш  ү   ш  і  ә і і  ұ  

ә і  і і   ң  ұ  ұ  ө  і -  
үш ;  

-   -  ә    і 
,  ө ші  - ү і і  ұ  үш  ә  
ң  ә і  . 

   ә    ұ ң і і і і   
 ө ші ің  ү і  ө  ғ ғ     

і   ш ғ  ө    і і і  ұ ғ ғ  ә  
ө і і і ғ   і. 

Бі   і  ң і і,   і  
. Бі і ші ,   ө ші ің 100%-   ғ  

ү і і  і. Е і ші ,  ө і  і  ң  ш ғ  өш і  
ғ  ә  ө .  ,   ү і   

өш і  і і і і  , ө і ә     ә і 
ш  өш і  ү і  үші   ө ші і і і  ү  , 

  ә і өш і    ш ң і   
ғ   і і  . [4] 

  ү і    і і і я  
:  

-  (    – ұ     
я ң,   ң ә  ө   і  ұ ң 

ұ , ұ  ә    і і  ғ ғ  ү і і  і    
);  
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-  (     і і і     
і   і і     ө і    

і і  і.; -    ө і   і  
). [3] 

і і    і  і і ің,   і  і і і  
 ө ің і і    і і    

 ң ң  і  : 
-  і і і  і і  ; 
-   і і і і    ,  і 

  і  і ; 
- і  , і  і і      

 ; 
- і ө і і         ө і і  

 і і ; 
-    і і ; 
-    і і ; 
-   і ің    і і  і і ; 
- і   ң і      і і ің 
.  

 ң      
ң  і ің - і і  і і    

і ің   і і  і і  і і і і .  
   , і і ң  і ің і  

 і і     і і  ө   , 
    і  і і  і   ө  .  , 
  і і і і   ө  ң  і і і, і і  

ң і і    і  ,  і і   ң  
і і і.    і    ө і   і і, 

  ө  і і  ңі і і .  
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