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В современной экономической среде капитал  субъектов является одной из узловых 

финансовых показателей.  Администрация  компании должна ясно  понимать, какие из  

источников ресурсов  будет  применять  для  реализации  своей деятельности и в какие  

основные направления  будет вложен свой капитал. 

На сегодняшний день стремительно возросла значимость  экономических ресурсов, 

при помощи которых осуществляется формирование необходимой структуры и прироста  

производственной мощности компании, а также  финансирование текущей  работы.  

Финансовая устойчивость компании  и результаты его функционирования  зависят: от того 

каким положением обладает  субъект,  насколько улучшены  различные конфигурации, как 

разумно он транформируется в основные и оборотные ресурсы. 

Существенное направление финансового менеджмента  - рост экономического 

благосостояния собственников. Иными словами это рост результативности  грамотного 

управления собственным капиталом и обоснование принятых решений по разделению 

чистого дохода в интересах учредителей. Показатели действенности управления 

собственным капиталом  отображаются цели финансовую стратегическую  политику 

субъекта.  Важнейшими составляющими для многих компаний  являются показатель 

доходности собственного капитала, темп внутренней и рыночной капитализации, темп 

накопления собственного капитала, [1]. 

Капитал любой компании  предопределяет собой финансовые средства, с помощью 

которых организации осуществляют операционную, инвестиционную и финансовую 



160 

 

деятельности. Капитал субъектов  отображается в пассиве баланса, где по правилам 

разделен по критериям принадлежности на две формы: собственный капитал и заемный 

капитал  (обязательства). Собственный капитал – это финансовые средства субъектов 

хозяйствования, которые относятся к ней на правах собственности и применяются для 

формирования чистых активов компании. 

Структура капитала представляет собой  соотношение собственных и привлеченных 

финансовых средств, применяемых в процессе деятельности. Она оказывает активное 

влияние на степень экономической и финансовой прибыльности  субъектов, 

предопределяет систему коэффициентов финансовой устойчивости и, в  результате, создаёт 

соотношение рентабельности и риска в  финансовом росте компании (рисунок 1). 

 

 
 

Рисунок 1- Структкра капитала предприятия 
Примечание: составлено по источнику [2] 

 

По мнению Губиной О.В.  «абсолютными критериями финансовой стабильности 

являются показатели, предопределяющие величину обеспеченности запасов источниками 

их образования. Состав и структурное изменение собственного и  привлеченного капитала, 

а  также структуры кредиторской задолженности фокусирует немалый смысл для  разных 

инвесторов. Оценка состава структурных составляющих собственного  и привлеченного 

капитала предполагает раскрытие его значимые кредитные функции: обеспечение  

непрерывной деятельности,  гарантия сохранности капитала,  займоы и компенсации 

полученных потерь; участие в разделении  полученного дохода; содействие в управлении 

предприятием» [3]. 

Анализ источников образования и размещения капитала играет существенную роль  

при исследовании исходных критериев функционирования субъекта и оценке его 

финансового положения.  Цифровые данные в пассиве баланса, говорят о том,  какие 

структурные изменения произошли в составе  собственного и заемного капитала, сколько 
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привлечено в оборот  компании  долгосрочных и текущих заемных средств. Следовательно, 

пассив предопределяет, откуда взялись средства, кому субъект обязан за них (рисунок 2). 

 
Рисунок 2 – Этапы анализа капитала предприятия 

Примечание: составлено по источнику [3]  

 

Значимость собственного капитала для финансовой устойчивости компании 

настолько  значима, что она получила определение в Гражданском кодексе РК, в части 

требований о минимальной величине уставного капитала, соотношений уставного капитала 

и чистых активов; вероятности оплаты дивидендов в независимости от соотношения 

чистых активов и суммы уставного и резервного капиталов компании [4]. 

Толпегина О.А., Толпегина Н.А.   отмечают, что анализ собственного капитала  

субъектов хозяйствования  обозначает  последующие основные цели: 

- раскрыть существенные источники формирования собственного капитала и 

установить результаты их изменений для финансовой устойчивости  компании; 

- предопределить правовые, договорные и финансовые ограничения  относительно  

нераспределенной прибыли; 

- оценить первоочередность прав получения причитающихся дивидендов; 

- выявить приоритетность прав собственников при ликвидации субъекта [5]. 

При изучении собственного капитала особое внимание уделяется изменениям, 

которые произошли в наличии собственных оборотных средств, т.е. обозначается, какая 

доля собственного капитала не закреплена в иммобилизованных средствах.  

Собственный капитал характеризует следующее:  незамысловатостью привлечения, 

так как решения по его повышению за счет роста внутренних источников (своей  прибыли) 

принимаются учредителями без согласия иных фирм; более высокой долей 

предопределения  прибыли, поскольку при его применении не требуется уплата ссудного 
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процента; обеспечением финансовой устойчивости развития  субъекта хозяйствования в 

долгосрочном периоде. Параллельно компания должна неизменно оценивать достаточность 

собственного капитала. 

В практике с целью финансирования капитальных вложений и покупки основных 

фондов применяются долгосрочные кредиты и займы, которые приравниваются и  

добавляются к собственному капиталу. С учетом этого привлеченного источника 

финансирования (обязательств) предопределяются объемы предыдущего показателя. 

Настоящий коэффициент показывается абсолютным и его преумножение в динамике 

анализируется как положительная, а понижение – как отрицательная тенденция. При 

анализе надобно уточнить не только бесспорную величину собственного оборотного 

капитала, но и его долю в совокупном показателе собственного капитала. Обозначенный 

коэффициент значится крайне актуальной  обусловленностью экономической устойчивости 

субъекта. В отдельных литературных источниках и в практике его называют 

коэффициентом маневренности. 

Он показывает, какова доля собственных средств фирмы находится в мобильной 

форме, которая указывает на относительно свободное маневрирование названными 

средствами. 

Финансовая устойчивость субъектов хозяйствования предопределяется не только 

лишь составом источников средств, но и грамотностью их вложения в активы компании. 

Вследствие этого наряду с оценочными действиями структуры собственных средств 

значимый интерес показывает и структура заемных средств компании. 

У заемного капитала имеются последующие положительные критерии: 

1. Достаточно обширными потенциалами привлечения, особенно при высоком 

кредитном рейтинге субъекта хозяйствования, присутствии залога или гарантии 

получателя. 

2. Обеспечением роста финансового потенциала субъекта хозяйствования при 

надобности значительного расширения его активов и возрастания доля  его хозяйственной 

функциональности. 

3. Умению генерировать прирост финансовой доходности (коэффициента 

рентабельности собственного капитала) [6]. 

Заемный капитал имеет следующие несовершенства - непосильность процедуры 

привлечения (особенно в больших объемах), так как получение кредитных ресурсов зависит 

от принятого решения иных субъектов хозяйствования (заемщиков), требует в отдельных 

случаях надлежащих сторонних гарантий. 

Анализ  и оценка заемных средств включает: 

 проверку надежности сведений о сроках и видах долга (для этого исследуют 

соглашения и договоры о подписанных обязательствах субъектов хозяйствования); 

 проведение исследования состава и структуры  обязательств по учетным данным,  

где отображается кредиторская задолженность, и анализ бухгалтерского баланса субъекта; 

 предопределение удельной доли каждого по отдельности вида долга в общей 

стоимости; 

 оценку условий обязательств, периода их погашения, возможности привлечения 

иных дополнительных денежных и других  ресурсов; 

 предъявление отчетов по разным расчетам согласно с плановым графиком. В итоге 

сравнительного анализа предопределяют отклонения (абсолютные и относительные) в 

структуре кредиторского долга, обозначают причины появления отклонений и изменений 

его составляющих; 

 разработку мер по стабильности кредиторского долга, в частности таких 

элементов, которые негативно отражаются на работе субъекта в целом и на ее финансовый 

итог. 

Чтобы провести анализ и оценку привлеченного капитала надобно сопоставить 

отчетные суммы отдельных показателей заемных средств с итогами общими, 
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предопределить всякие отклонения от базисных и продемонстрировать изменения 

относительных величин. 

Последующей значимой проблемой анализа является анализ абсолютных 

характеристик, позволяющих систематизировать экономической  положение компании 

согласно уровня его экономической стабильности. 

В заключении надобно указать, что в специальной литературе встречается и 

несколько другое разделение предприятий по сформировавшейся финансовой ситуации. Их 

подразделяют на 4 категории со следующими наименованиями: предприятие с 

превосходным экономическим состоянием; предприятие с посредственным экономическим  

состоянием;  предприятие с плохим экономическим состоянием; предприятие – 

несостоятельный должник. 

При этом экономическое положение производственной компании раскрывается с 

позиции следующих ключевых путей расходования средств: предоставление стандартной 

(равномерной) производственно-хозяйственной и воспроизводственной деятельности; 

оперативные расчеты по долговременным кредитам и займам; достоверность 

финансирования масштабных планов по формированию компании (освоение новыми 

секторами рынков, увеличение размера производства, освоение новых типов продукции и 

технологий и т.д.). 

Таким образом, действенность применения капитала предопределяется итогами от его 

функциональной деятельности и связью с затратами, нужными для получения этих 

финансовых результатов.  Проводя комплексный системный анализ капитала субъекта 

хозяйствования надобно соблюдать соответствующую последовательность процедуры 

анализа, которая базируется на порядке прохождения капиталом этапов оборота и 

кругооборота.  
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