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ChISBIKTBIK eMec XKyliede 34ia KYH eceOiHAeTi ay AMTOPABIK,
ecenrepain Oipkeakiairi

Anpatna. Maxarada culsoikmulk emec Xytiede adia KyHovl ecenke ary KoHmekcminde
Hezi3el aydumopAvlk macererepdi xKyseze acvipzannan retiin BIG4 aydumopavik ecenmepinity
OipxeAkinizin sepmmetidi. OJiCHAMACHINOA MaAimderzeH ayOummin, Heziszi Macererepi
KoHe UMEECTMUUUAALIK MEHULIKMIN 20iA KYHOIHA Kamvicmul npouedyparaped, acipece
0ACBIABIKINDIH, 0AZAAAYAAPLIHA KAPCHL ULbley2a XaHe 0a2aray Mamandapbii naidaranyea
Oatiranvicmyvl npouedyparapea Hasap ayodapamuis. 3epmmeydit; Oipezetirizi Marimemmep
2021-2023 xviAdap aparviebiHoAzbl KHIAKBIMAUMbBIH MYAIK  cekmopbitoiy, 235 0eaek
ayoumopAvlx ecenmepiner mypadvl Kare KapacmuvlipolAzan eAdep KUlAKUIMAUMblH MYAIK
Komnanusdrapvinoity 60% xammudovl. bis, «yAken mepmmix» ayoumopAbix KOMHAHUSIAAD
030epitity ayoumopAvlK ecenmepinde OIPKEAKIAIK KOk eKeHiH aHbikmadvlk. «YAkeH
mepmmik»  AYOUmopAvlK  Pupmarapvl  apactinda  OackapyulbiAvik  0azaray  maceneci
MeH  ayoumopAblK  npouedyparap camvl mMypasvl ecenme CMAMUCTHUKAALIK MaAH 300!
ativipmautviaviesl 0ap exendizi Oaiikardv. bis, condaii-ax  ayoumopaapduir, ayoummin
Hezi3ei MaceAeAepl myparvl ecen Oepzetide 3ardvl WLLIRY Mezi, KAl KYKbl2bl MAHbI300l POA
amxapamoviiovievl aAHLIKmMAar0v. 3epmmey HamMuxXeAepi ecenmirik OouviHua ayoum nem
a0ebuemmity azulMOAzbL CANAcLIHA 03 YAECiH K0cadol.

Tyiin cesaep: yiken mepmmik, a0iA KyH, UHEECHULUIALIK KOIAKOIMAUTNOIH MYAIK,
ayoummir; Heziszi MaceAeci, 0A2AAAY MICEAECE, MeHEOKMeHM, MAMAHIapdbl mapmy.
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Kipicme

IIndpasikesrepicrep A9yipiHae CBI3BIKTHIK €MeC KYTie CBI3BIKTBIK XKy JieMeH aAMacThI phlaa bl
>KoHe Oy ayAnT camnachiH Oaraaay kesinge BIG 4 ayauropasik pupmasap 6ipTyTac yiibIM peTiHge
KapacTeipbiaasl. Y.b.BaiimypaTosTeig(2005) mikipi OorpiHmna tonrtackaH BIG4 ayaurtopanik
¢upMasapBIHBIH KOIITeIl JKOMbIAY KayIli Oap (Oeaea KamuTaabiHa OaliAaHBICTHI) AeTeH 00AKaMFa
HeTizaeaai, coraH OailAaHBICTHI «yAKeH TOPTTiK» ayauTopAablk ¢pupmasapsiH BIG 4 enCeiitin
yiibIMapra KaparaHAa >KOraphl callaabl ayaUT XKYPridyai urepmeseiiai. Ayagurt carachbl HaKThI
aHbBIKTaAMaraHbIMeH, apTypAai seprreyaep BIG4 ayauTopabik ¢upMasapbiHBIH ayAUT Callackl
BIG4 enOeren ayautopaslk pupMasapra KaparaHAa >KaKchIpaK >KYPri3eTiHiH KopceTTi. «Y AKeH
TOPTTIK» ayAUTOPABIK (pUpMasdap aca callaabl >KYMBIC >KacailThIH KoCiIOpPBIHAAPABI TepeH
KaaATa Iuioresacel 60>kaMblHa OallAaHBICTHI «YAKEH TOPTTIKKe» >KaTIANTBIH ayAUTOPABIK
dupmasapra KaparaHJa yAKeH cOT iciH Oetrre-Oet xyprisye (Krishnan et al.,2017).
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AyANT canlachIHBIH HaKThI Oip MaFbIHaa aHBIKTaMachl XKOK, Oipak Keltdip peTTeyl1ii opraniap
ayAUT callachIHBIH IIeHOepiH OpHaTTHI JKoHe ayAWUT CaIllaChIHBIH DAe€MEeHTTepi Typaabl KaAIlbl
TYCiHIK Haiiga 6044b1. AyAUTOPABIK ecenTepai Oip OarpITTa 3epTTeyAiH (ayAUT callachblH YCBIHY)
ayAUTOPABIK ecelTepiHAeri TY>KbBIPBIMAAPABIH MaHBI3ABIABIFEI O0AbBII TaHBlAaabl (Bedard et
al.,2019).

AyAUTOpABIK ecenTepAiH callachblHa KaTBICTBI aAABIHFBI 3epTTeydep ayAUT callaChlHBIH
0ip 9aemenTin kopcerTi. COHBIMEH KaTap, allKblH >KoHe aIllblK eCeIlTiAiri ayAuT caIlachbIHBIH
cunartamacel  0oaepm  caHadaabl (Segal,2019). CoHgaif-ak, aIIbIK ecelTidik OpbIHAAAFaH
ayAUTOPABIK pociMaep IleHOepiHeH IIBIFaThIH >Kardalidapda ayAUTOPABIK CTaHAapTTap
cuIaTTaMackIMeH TYCiHAipideai, coraH colikec ayAMUT carlachlH apTTRIPYBI MYMKiH (Jermakowicz
et al.,2018).

AfrbIMaarpl  3epTTeyAe ayAUTTIH Herisri mpoOAeMadapblH €HIi3yJdeH KeliH «YyAKeH
TOPTTIK» ayAUTOPABIK eceNTepiHiH OipTekTiairi 6i34i epekiiie KbI3BIKTBIpaabl. «YAKeH TOPTTiK»
ayAuTOpABIK (upMasapbsl ayAUT carachl OOVBIHINA OipTekTi TOm OOABII caHaAFaH Ke3Je,
ayAUTOPABIK ecellTepAiH allIbIKTBIFBI HeMece CUIIaTTalfaH ayAUTOPABIK IIpoliedypadap
apachlHAa alTapAbIKTall callaAblK aiblpMalllbIABIKTap eleyai 0oamaysl Tuic. JereHMeH ayaut
CTaHAapTTapbl ayAUTTiH HeTi3ri Maceaeaepi OolibIHIIA ecernl Oepyre apHaAfaH I1a0A0HAApP
ycbiHOaca 4a, 04ap ay4UT JKYPrisy TOpTiOiH KoHe ayAMTOPABIK >KYMBICTHI alikbiHAai A1 (XAC701
- TOyeACi3 ayAUTOpABIH ecebiHAe ayAUTTiH TyiliHAI Maceaeaepin ycbiHy). Erep, Tasan eriaeTin
ayAUTOpPABIK IIpolledypasdap ecemTidikke acep, ecemt OGepyain ambIKTeIFel BIG4 ayaurtopabik
pupmasap mMeH Oacka ayagUTOPABIK VIBIMAAp apacblHAa COA AeHrelije KalaAbl >KoHEe ayAUT
caracsl A91IeKTi >KoHe JKOFaphI caltalbl 001aabl getm 0i3 0oaxxait aaaMmbisd (IAASB,2015).

AAABIHFBI 3epTTeyaep KepceTKeHAel, «YAKeH TOPTTiK» ayAUTOPABIK ¢pupMasapbl ayAUT
cartacbIHa KaTBICTHI OipTeKTi TOII peTiHAe eKeHiH Oiadipeai. By pbIH, «yAKeH TOPTTIK» ay AMTOPABIK,
¢pupmasap apachiHAAFbl alfbIpMalllbIABIKTap KadaMaKbl JeHreifiHAe, cadaablK MaMaHAaHABIPY
JK9He allKbIHABIK TypaAbl ecellTepde TaHBIAABI Jell ecenteadi. Aaaiiga, BIG4 ayamtopabix
¢pupmasaps! apacslHAAFBI ayAUT PeTiHAeTi allbIpMaIllbIABIKTap COHFBI yaKbITTa 3epTTeAMereH.

bis ocer makaaaga BIG4 ayautopanik ecenTepiniy OipTekriairine 9KBU(pUHAABABIK
TY>KBIPBIMJAaMachlH I1alijadaHa OTBIPBIIT JKy3ere acelpaMbl3, SIFHU op TypaAi OacTaybIIr
JKaFgallblHAA >KoHe op Typal TaciadepMeH TYIKI HOTIDKelepre KOA >KeTKi3idyl MyMKiH.
DkBMU(pUHAABABIK — 0y KOFaphl ©HIMAiAiKKe KO JKeTKi3y YIIIiH YIBIMAACTBIPYIIBLABIK AVM3alTHAbI
CTpaTernsAbIK TaHAay. DKBUQPUHAABABIK Macele Typaadbl CYpak SKBU(PUHAABABIK TYABIPATHIH
YIBIMaCTBIPYABIH HeTi3Ti IpoljecTepi aliHadacklHAa OipJeHrelidirine aliHaaaabl. OiiTkeHi
arpIMJAFbl 3ePTTeYAiH aAFBIIIapTHIHBIH epekieiri, 6apapk BIG4 ayautopasik pupmasaps,
JKOFaphl carlaabl ayAUTTepAl, SIFHU JKOFaphl carlaabl ayAguTTepAeri 9KBupUHaAbABIKTHI CaKTayFa
YMTHIAATBIHABIKTaAH, 0i3ai BIG4 ayauTtopanlk gpupmMasapbeiHBIH Iporiectepi (ayaAnT OOMBIHIIA
ayAUTOPABIK ecellTepiHAeri Herisri Maceaeaepi) callaHbl TeKcepyAl Ke3iHAe >KBIAXKBIMaThIH
MYAiK CeKTOPBIHAAFa alibIPMaIIblABIFBIH KAABIIITACTBIPY epPeKIlle KbI3bIKThIPaAbl.

AAABIHFBL 3epTTeyaep KopCceTKeHAel, eAAePAiH 3aHABI IIbIFY TeTi ayAuTopAapAbIH MiHe3iHe
(xypic TypsbichiHa) acep eTedi. VIHBectopaapabl KOprayFa KaTBICTHI KYKBIKTBIK Heri3gepiHiy
TaHBIAYBI 9P TYpAi 00abi TaOblAaAbl. TaObIc camackl MeH MHBeCTOpAapAbl KOpPFay apachIlHAAFbI
oH OallAaHBIC TaHBLAABI JKOHe 3aHABI IIBIFY Teri 3aHABI >KayallKepIiAikTi 0oaabpipMay YIIIiH
ayAUTOpAapAbIH MiHe3-KYAKBbIHa oacep eTyi MYyMKiH. 3aHAbl IIBIFY Teri ayAMTOPABIK eCeIlTiH
Ma3MyHbIHa acep eTyi myMmKkiH (Eierle et al.,2021).

AFBIMAAFEI 3€PTTEY A€ XKBLAKBIMATBIH MY AiK ceKTOpuIHAaFs! BIG4 ay AnTopasik pupmasaps
alllkaH ayAUTTiH Heriari Maceaeaepi OOJNBIHIIA ayAUTOPABIK ecenTepAid OipTeKTidirin
KapacTbeIpa/bl, MyHAAll ecenTepAi eAeri MHBeCTUITUAABIK JKbIAXKBIMAMTBIH MY AIKTiH 9414 KYHBI
ayautiMeH OaiiaaHbIcTeIpaAbl. Ochl eagepae OupsKada TipKeAreH KOMIaHUsIAaP MHBECTUITNSABIK
JKBIAKBIMAMTBIH MYAIKTi 94i4 KYHBI OONBIHIIA TaHyFa MYMKiHAIK OepeTiH XaabIKapaAablk,
Kap>KbIABIK ecenTiaik craHnaaprTapbiH (XKEC 40) ycraHaap! JKoHe 9414 KYHHBIH ©3repyi Inaija
MeH 3JIHFa apHaAfaH IIOTTap TaHbLAAaAbL.
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KBLAXKBIMAMTBIH MYAiK CEKTOPBI ayAUTOPABIK IIpolledypadap MeH ecell Oepyai erxkeii-
TerKelili 3epTTeyre Tamallla MyMKIiHAITH YChIHAABL. VIHBECTUIIAABIK K bLAKBIMAVITBIH MY AiKTiH
KYHBI, 94€TTe, Kap>Kbl >KbLABIHBIH KOPBITHIHABLAAPbI MEH SKBLAXKBIMATBIH MYAiKTiH 0a4aHCTBIK
KYHBIHBIH eaeyai Oeairin Kypaiiasr (Sangchan,2020).

ConbpIMeH KaTap, aAAbIHFBI 3epTTeyAep  >KbIAKBIMAUTBIH MYAiK  CEeKTOPBIHAAFBI
VMHBECTULIVABIK JKBLAKBIMAMTBIH MYAiK JKaAIbl aKTuBTepAin mamamMeH 70-80% KypaliTHIHBIH
MOJibIHAAABL, a4 0acKa akTUBTep >KeKe Heri3Je KaTbichl >KOK. CoHbIMeH KaTap, Oacka OuaHecTiH
CeKTOpAaphl Naiiga Hemece 3alad apKblAbl TaHBLAATBIH MHBECTUIIMAABIK OOBeKTiaepai Hemece
9/ia KYHHBIH ©3repyiH KeHiHeH HaligalaHfaHbIMEH, JKbLAXKBIMAMTBIH MYAiK CEKTOPHI >KaOBIK
3epTTey OpTachiH KaMTaMachl3 eTe adaabl. KbLAKBIMaTHIH MY AiK ITybIHaH Oacka OM3HeCTiH o3re
TypAepi HoTu>KeAepiHe bIKIIaa eTiiec edi. bBisain seprreyimis, easeri TipkeAreH >KbIA>KbIMaThIH
MYAiK KoMIIaHusAapbIHEIH 60% KaMTHUABL.

ArpIMAarFpl 3epTTey ayAuUTOPABIK dAeOueTTepre OipHele >KOAMeH ©3 yaeciH Kocaabl. bi3
OipinmrigeH, a4ia KyHALI Oarasay ayAuTiHe XKoHe Kypaeai Oarasayra OailaaHBICTHI Maceaeaepai
3epTTeyre yaec KocaMbl3. 3epTTey ayauT OOJNBIHIIA CepiKTecTepaid cayadHaMachIHa
Heri3geareHimMeH, 0i34iH 3epTTeyiMi3 ayAUTOPABIK ecerTepAeri >KapusadaHFaH HaKThl ecelriTepre
dokycrasaapl, cepikrectepain 87% o4ia KYHABI Kap>KbIABIK eMeC ayAuTKe CaliKkeC MaMaH/bI
narjazadaabsl. bi3aiH HoTUIKeAep KepceTKeHAel, ayAUTOPABIK ecerrepaiy 50% crenmaancr
MaMaH TapTblAFaHBIH KepceTedi. Ayautopaapabl 87% MaMaHAapAbl IalijadaHaAbl Aell
xabapaaHraH Ke3Je, ayAUTOPABIK ecelTepae >KasblAFaH MaJdimMaemesep Oya TY>KBIPBIMABI
pacramaiiabl. Ekiniigen, 6izay AnTTiHHeTi3ri Maceae1epiOoTibIHIIIa eCeNITiAIKTiIHay AMTOpAapAbIH
HmiKipaepiHe XXoHe ic-opeKeTTepAi TaHJayFa HaKThI 9CePiH 3epTTeyre yaec KocaMbis. byxraarepaix
Oarasay ayAUTTiH Herisri Maceaelepi peTiHAe XxabapaaHFaH Ke3je KyMoHAI ic-KMMBIA a3
6oaaTBIHBIH KepceTiHis. bis ayanropaapasiy 50% Hemece oaaH a3bl KapusAlaHFaH HeTi3ri ayauT
Maceaeaepi OObIHIIA KyMaHAI ITpoliegypadap Typaabl XabapAaraHbIH aHbIKTaAbIK. Y ITiHIITAeH,
6is BIG4 ayamTopaslK ¢upmasapbl apachlHAAFBl alibIpMaIIbIABIKTapFa KaTBICTBI aa/bIHFEI
3epTTeyAepre yJAec KOCaMbl3, OHJail KOMIaHUsAAapAbl CaABICTBIPYFa >KaHa Ke3Kapac Oepeai.
3epTTeyaep ToaeM, MaMaHAAHABIPY KoHe allILIKTHIK, TyPaAbl ecellTepaeri aliblpMaliblAbIKTapFa
OarpiTTaaAbl. bisain seprreyimis BIG4 ayautopaslk ¢pupMasapbIHBIH ecenl Oepy CTHUAL Typaabl
akmapar Oepeai, ayAUTOPABIK ecelTepAeri MaaiMaeAreH TalchipMadapAarbl CTaTUCTUKAABIK
MaHBI3Abl aliBlpMallIbIABIKTapAbl KepceTedi. becinmrigen, 6i3 ayautTtiH OeJeai MeH cartachlH
JKaAIbl 3epTTeyTe ayAuTop XabapAaraH >KYMBICTBIH erKell-Terskelai 4aaeajepid KOCy apKbLAbl
yA4ec KocaMblI3, OCblLAalilla ecell Oepy Ke3iHae Oaraday MaMaHAapbl MeH OacIIbLABIK, MiHAETTepiH
nalijalaHyAarbl CTaTUCTUKAABIK MaHbI34bl allbIPMaIIIBLABIKTE KOPCeTeMi3.

AKXBIp COHBIHAQ, aFbIMAAFHI 3epTTeyAe, COHAAl-aK TaXKipubeai XXy priseTin ayautopaap MeH
MHCIIeKTOpAapFa Oip apHaiibl cadalaFrbl HeTisri ayAUT MaceaeAepiHiH Ty>XbIpbhIMAaMadapbl —
VHBECTULIMSAABIK JKBIAKBIMAUTBIH MYAIKTiH 94ia4 KYHBI TypaAbl €rkKell — TerkKelai akrapar
Oepeai >KoHe ayAMTOPABIK ecelTepai maligadaHyllblAapfa Maligaabl akKdapaTThl Kaaail
Oepy KepekTiri Typaasl >KaHa TyciHik Oepeai. COHpIMeH KaTap, arbIMAarbl 3epTTey Kypaeai
ayAUTOPABIK TaIlCBIpMaJapra KaThICThI KYMaHAl IIpoliegypadap TypaAbl eceTepAiH TapaAysbl
JKoHe ayAUTOpAapAblH ©3 ecelTidiriH Kaaail >KakcapTyfa 0OAaThIHBI Typaabl >KaHa aklapaT
Oepeai.

MbceaeHi Ty XbIpbIMaay

VIHBeCTULIMAABIK >KBLAXKBIMAITHIH MYAiK «KBLAXKBIMANTHIH MYAiK» CEKTOPBIHAQ MaHbBI3AbI
peaaTkapagpl. OAeTTe, KbIAXKbIMaThIH MY AiK CeKTOPbIHAAFBI THBECTUIIMSABIK KBbIAKbIMaThIH
MYiK aKTUBTEPAiH Kaarsl keaeMiHiH 70-80% Kypaiias (Sangchan et al.,2020). JusecTunmsasik
KBLAKBIMAMTHIH Myaik ecebin xyprisysae XKEC 40 «/HBeCTMIMAABIK >KBIAXKBIMATHIH
Myaik» Herizinge >xacaara". XKEC 40 «J/IHBecTMIMAABIK >KBIAXKBIMANTBIH MYAiK» ecedi: 94ia
KYHBI Hemece ©3iHAiK KYHBI OoiibIHINa eKi HycKaHbl ko3aeiidi. XKEC 40 kapacThIpbplaFaH 94ia
KYH MOJeAi 94i4 KYHHBIH OH JXKoHe Tepic o3repicTepiH eckepedi >KoHe aMOPTU3AlVHBI aAbIIT
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TacTaraHJa IIBIFBIHAApP eceOiHe KaparaHJa Malijara HeMmece 3UsHFa KyOBLAMaAbl acep eTyi
myMmkin (XKEC, 2019).

OIITKeHI, MeHeXepaep KOMIIAHVHBIH Kap>KBLABIK >KafFAallbl Typaadbl KeIl MHcalAepaik
akIlapaT OpaHaAacThIpajbl, MeHe/JXepaep MeH Melep apachlHAAFbl aKIlapaTThIK, aCUMMeTpPIUs
Oap. AyAuT HeMece MOHUTOPVHT aKIIapaTThIH callachblH apTThIPa OTHIPHIII, OaCIIBLABIKTHIH ITybLA
AeHrelliH Oip>KaKThLABIKKA TOMeHJeTeAl. AyAUTTiH MaKcaThbl — OyA aKIapaTThIK aCMMMeTPITHBI
asaliTy >KoHe ecell OepyJeri MeHeXepAepAiH ONIOPTYHM3MIH asailTy. Aaaiiga, ayAUTOPABIK,
ecell MHBeCTOPAAapABIH  aKIapaTThIK  Ka’KeTTiAIKTepiH  KaHaraTTaHABIPMalTBIHABIFBIHA
OaliaaHbBICTBI KOIITeTeH ChIHIIbLAap 004451, Ecent Gepyain Oy keTicrieyniiairiniy menrimaepiniyg
Oipi ayauTopablK IIpolledypadap Typaabl >KoHe ayAuTOpAapAblH ayAUTOPABIK ecerTepai
>Kapusaay YIIiH ayAUTOPABIK Ad4eAleMelepaeH Kadall KeTKiAiKTi >KyOaHBIII aAFaHbl TypaAbl
Kebipek akrapat Oepyai Taaam ety 60aabl. PeTTeyrni opraHgap axkmapaTThIH KeTKiAiKci3Airi
TypaAbl IIeNIiMi ayAUTOPABl ay4UTOPABIK ecellTiH >KaHa TUIIH YyCbIHyra MaxkOyp erTi. Ecen
Oepy4iH >KaHa TaJalTapbl ayAuUTOpAap MeH MHBeCTOpAap apachlHAArbl 0OA>KaMbl OOJIBIHIIIA
AAIIAKTHIKTHI a3aliTy, ayAUTOPABIK KOPBITBIHABIHBIH KOMMYHUKATUBTI KYHABLABIFBIH apTTHIPYBI
myMkiH (Kohler,2020).

XKEC 13 a4ia KyH nMepapXUsCHIHBIH YIII geHreltin moiibiHAaiAb (XKEC,2019):

Bipinmii aenreiige 94i4 KYHBI HapBIKTBHIK aKIlapaTKa HerizgeAareH;

Exinmri aeHreiige o4ia KyHBI Oarasay MakcaTTapbl YIIiH OaKbldaHAaTBIH OacTaIlKbl
aKIapaTTapra Heri3geare;

Yurinmi aenreiiai o4ia KyHBI OakbliaHATBIH OacTalKbl MaJAiMeTTepre Heri3geareH.
baraaayapiy Oearicizairi >xorapel Oyxraatepaik Oarasday (HeridiHeH YIIIHIII JeHTeliJeri aaia
KYH) Kap>KbIABIK €CeIlTiAiKTi ITaligadaHyIIblAap YIIiH JKMi KBI3BIFYIIBIABIK TyAbIpaAbl. Y IIIHIIT
AeHrerigeri 94ia KyH OacCIIBIABIKTBIH IiKipaepi MeH Ooa’kaMJapblHa KaTThl ToyeaAAi >KoHe
capalllbIHBl TapTyAbl Ka’kKeT eTyi MYMKiH. BacIIblABIKTBIH >KOFapbl KaTbICybIMeH OaradayAbl
MaHBI3Abl TOyeKeAep peTiHAe aHBIKTayfa 004aAbl. bacIIbIABIKTEIH Oaraslaybl COHBIMEH KaTap
KipicTi Dackapy MakcaTTapbl yIiH OaCIIBIABIKTEIH Oip>KaKThIABIFbIHA YIIBIPpaiAbl. AKBIPBIHAA,
OacIIBLABIKTHIH Oaradaybl MYMKiH, COHAali-aK aAasKThIKKa Aa Oeitim. JKorapriga keaTipiaren
ce0eriTep MHBECTUIIMAABIK >KBLAXKBIMAMTBIH MYAIKTiH 94i4 KYHBI SKBLAXKBIMAMTBIH MYAIK
CeKTOPBIHAAFBI ayAUTOPABIK KOPBITBIHABIAAFBI ayAUTTIH Herisri maceaeci (AHM) OGoasim
CaHa/AaTBIHABIFBIH TYCiHAipeal.

VIHBecTUIIMAABIK >KBIAKBIMAMTBIH MYAIKTi 9414 KYHFa Heri3JeAreH Kap>KbIABIK eCeNTiaik
HerisiHge Oarasayra 0oaagbl >KoHe 94i4 KYHHBIH ©3repyl Ilaiidga MeH 3adal Typaadbl ecellTe
KOpCeTiayi MYMKiH. AIIBIAaThIH MHBECTULIMAABIK KBIAKBIMATBIH MYAIKTiH 9414 KYHBI 94eTTe
XaAbIKapaablK KapKblablk ecenn craHgaptel XKEC 13 OolipiHIIa 94i4 KYH MepapXUsACBIHAA
YLIiHII geHTelige 004aAbl. ©4ia KYH VIIHII AeHreifliHAe 94i4 KYHHBIH CeHiMAiliriHe KyMoH
TybIHAATaAbl. O4ia KyH ecebi 94ia KyH mepapXmsChIHBIH OipiHIII HeMece eKiHII JdeHreilaepiHae
OPBIHABL >KOHe KOAalAbl Aell TaHbLAABL OIJITKeHi, >KbIAXKBIMAMTBIH MYAIK KOMIIAHMSCBIHBIH
SKUBIHTBIK aKTUBTEpiHe ColIKeC KeJeTiH MHBeCTULUAABIK MEHIIIK aKTUBTepPiHiH Mealepi,
94€eTTe, aliTapAbIKTall 00AFaHABIKTAH, JKOpaMaAAapAbIH IIIaMackl ©3repyl KOMIIaHNA KbI3MeTiHIH
HOTIKeAepiHge HaKThl esrepicrepre okeayi MyMkKiH. Ocblaaiiina, >KBIAKBIMAMTBIH MYAiK
KOMIIaHNs KbI3METIiHIH HoTIKeAepi 94i4 KYHMeH ecellTeAeTiH allHbIMaAbl ce3iMTal MeXKeeHyi.

©O/i4 KYHABI ecerlTeyre apHaAFfaH alfHbIMa/AbIFa OACIIbIABIK Tikeaell Hemece >KaHaMa bIKIIaa
eTyl MYMKIH KeIlTereH apTypAai >kopamaagap KamTuabl. HeTikecinge, ayaurtopaap aderrte
oTe OeAaricia a4ia KYHABI TeKcepyJe KMBIHIIBLABIKTap¥a Tall 0o4aabl. AyauTopaap Kypaeai
0oaKaMaapAblH HeridiHAe >KaTKaH OoAXKamgap apacblHJa IpoOaeMaablK 3aHABLABIKTapMeH
KepceTiareH OypMadaHyadapAabl aHbIKTayJa KMBIHABIKTapFa Tar 004aAbl, erep ocel 0oAKaMmAap
JKeKe-)KeKe aKblAFa KOHBIMABI OOABIII KepiHce. 3epTTeyre cylieHe OTBIPBII, ay4UTOp eCeITiAiri
epe>keaepiHe KailIllbl KeJeTiH KeM gereHJe Oip 491ea4i cupek aHbIKTall alaAbl.
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MaxkcaTbl

3eprrey MakxcaThl — OyaA ayAMTOPABIK ecenTepAiH o4ia KyHbI OOJBIHIIIA ecerKke aady
OipTeKTiAiri arbIMAaFbl 3epTTeYi KBI3BIKTBIpagbl. AyauTTiH Herisri maceaeaepi (AHM) Goiipinia
ayAUTOPABIK €CelTepAe MHBeCTULMAABIK KBLAXKBIMAUTBIH MYAIKTiH 94i4 KYHBI TypaAbl ecerl
OepeTiH >KBIAXKBIMANTBEIH MYAik cekTopnl BIG4 ayautopanix ¢pupmasapsl apachlHAAFLI ecerl
OepyJeri aiBIpMaIIbIABIKTapABl 3epTTeyre Tamallla MYMKiHAIK ycpiHaApl. bBiszain Oiayimisie,
BIG4 ayamtopablK ecemnTepiHgeri aibIpMalllblAbIKTapFa KaTBICTBI 3epTTeyadep >KOK, oAap
ayAMUTTiH HeTi3ri MaceaesepiHe epeklille Ha3ap aydapaAbl.

Tapuxsl

Komnanusiaap ayamrrin Herisri Maceaeaepi (AHM) Ttypaabl Kap>Kbl >KBIABIHAQFLI
ayAUTOpPABIK eceniTepae xabapaayra mingerti. AXC701 Tasantapeina coiikec AHM Kap>KblabIk
ecemnridikTeri maibiMaay OarbITTapblH, COHJAl-aK OJAapAblH ayAUTOpAap YIIH HeaAiKTeH
MaHBI3ABI €KeHIH >KoHe ayAUTOPABIK IIpollegypadap >Kapusaayda >KeTKiAiKTi Jaaeagepai
KaJall XMHaUTHIHBIH ayAUTOPABIK €cell TyCiHAipeai. AyaguTtopaap OpbIHAAAAThIH ayAUTOPABIK
npoueJaypadap Typaabl IIemnriM KaOblagaraH Ke3ge KociOM IaiibIMAayAbl KOAJAAHYBI Kepek.
XorapT Kap>KbIABIK KbI3MeTTepai maligadaHylIblAapAblH IIelliM KaOblagay ITpolieci Typaabl
Teopus >Kacadbl. XOTapTThIH TeOPUsACBIHAH KeliH aygUTOPABIH ayAUTOPABIK IIpolelypasap
Typaabl IeIIiMAePiH ayAUTOPABIH KaHAall IIpolieaypaaapabl OpbIHAAY AbI KaAail TaHAaraHbIMeH
TyciHagipyre 604aAbI.

AyauTTiH Herisri MaceaeAepiH aHBIKTay KoHe ToyeKeAaai Oaraaay HeTiziHAe oaap OOVIBIHIIIA
€CeNTiAiKTi yChIHYAQ, ayAUTTiH HeTi3ri Maceaeaepi eki TypAi Typre OeaiHeai: yilbIM AeHreiiHaeri
ToyeKea >KoHe ecemTik >Ka3ba JeHreifiHgeri Toyekea, MyHJa edeyai OypMmadaHy TeyeKeaAiH
aHBIKTay¥a HeTidgeAreH >KoHe T.0. ayAMTTiH Herisri Maceaeaepi OOIBIHIIA eceNTidik eaeyai
ayAUTOPABIK Toyekeaaepre HerizgeareH (XAC 701), aa ayauTOpABIK MYHAall ToyekeaAepai KaOy
nporneJypadapsl IenriM KaOblaJayFa Heri3geAreH.

/JerenMeH, craHAapTTapAbl JAaliblHAAYLIbIAAp ayAUTTIH Herisri Maceaeaepi OOIBIHIIA
ayAUTOPABIK ecenTepai KaKcapTyFa YAKeH YMIT apTKaHBIMEH, BIKIaAbl YATiAiK, TeXHUKaABIK
HeMece TYCiHiKci3 MaTiHAepre 6allAaHBICTHI TYCiHIKCi3 00AyBl MYMKIH, a4 ayAUTOPABIK ecerTep
MHBeCTOpAap YIIiH KOMMYHMKATUBTI KYHABLABIFEI ToMeH. JKana ecen Oepy TadamnTapbIHbIH
ayAUTTiH e3iHe acepi Typaasl OipHellle 3epTTeyAep FaHa ayAUTTiH HeTi3ri Maceaeaepi OOMBIHIIIA
ecenn Oepy TaJaIllTapbIHBIH KelOip KyTIereH caaJapblH KepceTTi. ANTaAblK, ayAUTTiH Herisri
MaceleaepiHe HerizgeareH ecen Oepy Oyxraarepaik Oarasaysa ayauTopaapabl arpeccusTi
KaOplagayra okeayi MyMkiH. Asbahr K., >xene Ruhnke K.(2019) seprreyige ayanTriy Herisri
Maceaeci peTiHae XxabapaaHFaH Ke3je KyMaHAL opeKeTTepAiH a3alOblH MOMBIHAAADIL.

barasay OoiibiHmma mMamaHgapAbl HaligadaHy >KoHe OacCIIBIABIKTBIH OaradayblHa Kapchl
LIBIFY (4ayaay) ayAUTOPABIK XKYMBICTarbl KeMIIiAIKTep A€l TaHblACa, 04 TypaaAbl ayAUTOpAap-
MHCIIeKTOpAaphl XaOapiiaaapl. VIHcnekropaap OarasayliblgaH Kypdeadi o4ia KyHFa Taajday
JKacayAbl KyTeAl >KeHe 04ap 0acIIbLABIKTBIH JKOpaMaajaphl 4ayabl 004aAbl Aell KyTeai.

bis, OipiHm Ke3ekTe, ayAUTOPABLIK ecelTepiHAeri ayAuTTiH eKi Herisri MaceaeciHe
dokycrasaapl: OacHIBIABIKTBIH OaradayblHa Kapchl TYpy >KoHe Kap>KbIABIK €CeTiAiKTi
NaligaJaHyIIblFa KOCBIMINIA aKIapaT peTiHAe ayAUTOPABIK KOPBITBIHABIAA Oaraday >KOHiHAeri
MaMaHABl THaligadady. Ocblaaiiilla, ayAuTopAap ©3J4epiHiH ayAUTOPABIK —ecenTidirine
npo04emMasapblH KOCy apKblAbl TeKCepy HoTVDKeJepiHiH CaHBIH aszaiTa adaabl. AAABIHFLI
seprreyaepre HerizgeareH BIG4 ayautopaslx ¢upmasapbl ecen Oepy KepceTKilTepiHiH
OipBIHFail JKMBIHTLIK €CeIlTi yCTaHyFa YIIpeHTIeH.

bis 2021 >xene 2023 xpla4ap apaAbIFBIHAAFBI KAPIKBIABIK €CeNTiAiKTiH OapABIK KOA JKeTiMAl
HYCKaJapblH KOAMeH >XMHaKTaAblK. barasay MamaHaapBIHBIH 94i4 KYHBI JKoHe IlailladaHybl
Typaabl OacIIBIABIKTBIH ITIKipi TypaAbl aknapaT ayAUTOPABIK ecenrepAeH kKuHaaaawl. Cogan
Keifin 0i3 maiiga MeH 3UAH TypaAbl ecelnTe KOpPCeTiATeH MHBEeCTULIMAABIK >KBLAXKBIMaTHIH
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MYAIKTiH 94i4 KYHBIHBIH >KoHe WHBeCTUIIMAABIK >KBIAKBIMANTBIH MYAiKTiH 0aaaHCTBIK
KYHBIHBIH ©3Tepyi Typaasl gepekrepai sknHakTaaslk. Kapxpiasik masimerrep (Refinitiv Eikon)
AepPeKKOpBIHAH TOABIKTBIpblAaAbl. bi3 Ke3-KeAreH aifHbIMaAbldap OONBIHINA >KeTiCIeNTiH
AepekTepMeH OakblaayAapAbl aAbll TacTagblK. bi3ain ipikTeme 127 >xeke KOMITaHUAAAH TypaAbl,
onbIH 108 — 2021 >xb14a >xeHe 127- 2023 >xplaFa apHaAFaH, SIFHM KblAbIHaA 235 OaKblaay.

ArpIMAaFpl 3epTTeyAiH OacThl OaFrbIThl KBLAXKBIMANTBIH MYAIK CEKTOPBIHAAFBI ayAUTTiH
Heri3ri Maceaeaepi OoiibIHIIIA ecell Oepy 00ABIIT TabObLAaABl. AJTHBIMaAblAapABIH aHBIKTaMaAaphl
1 xecrege, craTuCcTUKAABIK CUIIaTTaMa 2 KecTede, al eAaep OOMBIHINIA TaHAaMaAbl ODakblaayaap 3
Kecrege Oepiaren. ConsIMeH KaTap, op eaderi 0ip ayantopra REIT kanenTrepiniH caHbl, COHAA-
aK eaAiH 3aHABI IIBIFY TeTi 3 KecTe4e YChIHBLAFaH.

Kecre 1 — AltnbIMaabplaapABIH aHbIKTaMaAaphbl

AJTHBIMAaAbI
KAVAII

AHBIKTaMacChl
AyAUTOpABIK ecelTe aHbIKTaaraH Maceaeaep caHbl (KAM-Key Account
Manager =Herisri kaueHTTepAi 6ackapy >KeHiHJeTi MeHeaXep)

OpsriHgayabl Tasan 1, Erep ayAUTOPABIK ecell KAUEeHTTePAiH Herisri MeHe A KepiHiH 94ia KYHBI

eTeTiH TaIlliCbIpMa

Typa4abl akIlapaTTbhl KaMThbICa >KoHe 0 oaai1 60amarad >Kama17ma.

Chenmaaucr 1, erep ayaurop 6arasaymsiasl Taptca, 0 oaait 60amMaraH >KarAaida

9414 KYHHBIH OAia KYHHBIH ©3repyi/MHBECTUIVSIABIK XKBIAXKBIMANTBIH MY AiK

esrepyi (FV)

Tabusn JKaamsr aktuBTEpAiH TabUFy Aorapudmi

aorapudmaeri

axktusTep (LN

ASSETS)

AKTHUBTEpAIH CaabIKTaH KeviiHri 11ariAa / IIBIFBIH / KaAIIbl aKTUBTEP

peHTabeabaiairi

(ROA)

Aesepuax KeseHgaeri >KaAITbl KapbI3bI / KaAIbl aKTUBTEP

(LEVERAGE)

Toouu Tobunnig Q = (HapBIKTBHIK KalMTaAAaHABIPY + SKUBLIHTBIK aKTUBTEp -
Kosdpuumenri SKMBIHTBIK MEHIITIKT] KarnTaa) / >KaAIbl akKTUBTep

(Tobin’s Q)

KYKBIKTBIK >Kyiieci 3aHABI IIBIFY Teri, >KaAmlbl KYKbiFbl = 1, Opannmsa =2, Tepmanusa = 3,

CkanauHapus = 4

JKAVYAII — 6ya 6i3aiH HeTi3ri KbI3LIFYIIBIABIK OidAipeTiH alfHbIMaABIMBI3, 04 ayAUTOPABIK
eceIiTe KOpCeTiATeH Heri3ri ayAnT Maceaeaepi OOVBIHIINA ay AUTOPABIK IIpoIieAypajapAblH CAaHBIH
Oiaaipeai. ViHBecTUIIMAABIK MEHIITIKTIH 9414 KYHBI ayAUTiHiH HeTi3ri MaceaeciMeH OailAaHBICTHI
ayAUTOPABIK ecellTe aHBIKTalfaH MacedelepAiH eH KeIl caHbl 8 (ceris), aa en asbl 0 (Hea).
Maceaen, erep ayaAuTop ayAUTTiH OapAbIK Heri3ri Maceaeaepi OOMbIHINIA KayilITeHyAi KepceTce,
oya XKXAVYAIT 8 (ceriz) monin aaaabl. Ocol ceris cypakToiy ekeyi — OPBIHAAYABI TA/ATIL
ETETIH TAIICBIPMA >xene MAMAH - enriziameren ayaut craHgaptrapbl. bizain seprrey
JKargalblHAA OAap HeFYPABIM KBI3LIKTHI, ©ITKeHi 04ap OacCIIBIABIKTHIH 9414 KYH TypaAbl IIiKipiH
Aayalayra >KeHe Oaraday MaMaHJapbIHBIH IaiijadanybiHa KaTbeicTel. OPBIHAAYABL TAZATI
ETETIH TAIICBIPMA 1 moaHiH KaObla4aiiAbl, erep ayAUTOp 94ia KYH OOMBIHINA ITiKipre Kapchl
6o4ca, 0-re en. MAMAH 1 manin kaObla4aiiAbl, erep ayAUTOp Aaya3bIMbliHa Oaraday OOJbIHINIA
MaMaH IaitgasaHca, 0 (He4a) oHAalt O0AMaraH >Xarjaitja OpHaThIAaABbl.

bisai, acipece BIG4 ayautopaslk ¢pupmasapsl apachkiHla ayAUTOpAapAbIH ecell OepyiHaeri
alfbBIpMaIIBIABIKTap KBI3BIKTBIpaAbl. Ocblaaiima, 0i3aiy yarire Tex BIG4 ayaurtopasik
¢pupmaaapnr kipeai. bis congaii-ax tmicti BIG4 ayauTopsinpiH KaTaH OarbITbiHa OailAaHBICTHI
OipaeckeH ayAUTTepAl aAbII TacTalIMBI3.
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Ocpl perpeccisiablk Mogeabaepae 0i3 ay4UTOPABIK eceNTilikKe acep eTyi MyMKiH Oackapy
alfHbIMAaAbLAaPBIHBIH KMHAFBIH YChIHAMBI3. OiiTKeni, 0i34iH Ha3zap >KBLAXKBIMANTBIH MYAiKKe
IIIOFbIPAAHFaH JKoHe ToyeAll ailHbIMaAblAapbIMBI3 9414 KYHMeH OailaaHbICThl D04aabl, 0i3 94ia
KYHHBIH ©3repyiHiH abcoAIOTTi II1aMacklH 94ia KyHHBIH o3repyine (FV) aeiiin 6eaemis. ConpiMen
Karap, 0i3 ayAUTOpPABIK 3epTreyaepie KoaAjdaHblAFaH Oakplaay KypaadapbiHa TeH (upmara
KocambI3. bi3 pupmanbiH Meamepin 6aKplAaliMbI3, 04 SKaAIBl TAOUFN A0TapudMAeri akTUBTep
(LN ASSETS), aktusrepain penradeapgiairi (ROA), Aesepuax (LEVERAGE) >xone ToOwun
koo purnenTi (Tobin’s Q) Goabin TaObLAaABL.

bis, Tobun kosdPpunmenti (Tobin’s Q) KoasaHaMBI3, ©71TKEHi 0a1aHCTHIK KYH MEH HapBIKTHIK,
KYHHBIH apaKaTbIHaCchl MeHIIIKTi KalnuTaAAbl Tepic Oakblaayaapra OailaaHBICTBI DKCTpeMaAAbl
MoHJAi MeaeHeai. AAABIHFBI ayAuUT o4eOueTTepiHAe eaAiH KYKBIKTBIK >Kylieci ayAuTopAapAbIH
JKYMBICBIHA 9Cep eTyi MyMKiH ekeHairi kepcertiareH. CoHAbIKTaH, 0i3 achIFBII, TaaJaybIMBI3Fa
3aHABI IIBIFY TEri >KaAraH Ky>KaTTapAbl KOCaMBbI3.

bis aepexrepimizain SKCTpeMaaAbl MOHAEPI JKOK eKeHiH 2 KecTeAeH KopeMis.

Kecre 2 - CTaTI/ICTI/IKaAbIK CuUIIaTTaMachbl

AVIHBIMAaABI N  Oprawacer = Crangaprreik | Crarucrukaaplk — CTaTHCTHKAABIK
ayBITKYEI PynkIma PysKImA

Min Max

JKayaOur 235 4,55 1,397 X 8

OprningayAanl Taaan 235 0,28 0,47 X 1

€TeTiH TaIlcpIpMa

Crierpmaaucr 235 0,51 0,51 X 1

©4i4 KYHHBIH 235 0,044 0,067 -0,409 0,291

esrepyi (FV)

Taburu 235 15,509 5,14 6,874 25,799

aorapudmaeri

axtusTep (LN

ASSETS)

AxTHUBTEpAIH 235 0,052 0,064 -0,620 0,232

peHTabeAbAiAiri

(ROA)

eBepuax 235 0,361 0,166 X 1,565

(LEVERAGE)

Tobuu 235 1,653 4,97 0,466 63,54

KospPpunmenti

(Tobin’s Q)

EY 51 23% Kaars 93 40%

KYKBIFBI

PWC 67 28% Dpanns 56 24%

KPMG 63 26% T'epmanus 37 18%

Deloitte 54 23% CkaHAVHaBUS 49 18%

JKupIapr: 235 100% JKUBIHEL: 235 100%

Eckepry: aliHbIMaablaapAblH aHbIKTaMaAapsl 1 kecrege keaTipiares.

CraHZapTTBl ayBITKyJAap OpTalla MoHAEPiH CaABICTBIPFaHAA aKblAFa KOHBIMABI OOABIIT
TaOblaaabl.  bizaiH AepekrepiMizge «yakeH TepTTik» ap0Oip ayaurtops! yiriH 50-aeH actam
6axpraaysl Oap. bisain 6axpraayaap PWC 28,5% xamMTuAbl. «YAKeH TOPTTIKTiH» THICTi yaecTepi
colikecinmte 6acka ayautopaap KPMG, Deloitte sxane EY 26,8%, 23,0% >xane 21,7% Kypanabl.
bisaig OakblaayabeiH Kermriairi (39,6%) >kaamsl 3aHABI IIbIFy Teri 6ap 23,8% ®Ppaniys, 15,74%
Hewmic >xone 20,85% CkaHauHaBus eadepiHe Tmeciai.
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Op eageri 6ip ayauropra makkaHaarsl REIT kamenTTepiniH caHbl, COHAal-aK €AAiH 3aHABI
IIBIFY Teri 3 KecTeAe YChIHBLATaH.

Kecre — 3 Eagep GoiibiHIIIa ipikTeMeai Oakblaayaap YCBIHBLAFaH

Eaaep 1 =2 = 3 =4 = JXaamer  3aHABR IOBIFY OKepi

EY PWC KPMG Deloitte SKUBIHBL | (MEKeHi)
ApcTpus 3 X 2 2 7 lepmanms
beabrus 8 7 X 6 21 Ppannus
Mowunroanst X 1 X X 1 JKaamp! KYKBIFBI
Kaszakcran 1 X 1 2 4 l'epmanns
©OsbexcTaH X 3 X X 3 lepmanms
OUHASHAVS 2 X 6 X 8 CxanayHaBus
Dpanmys X X 2 1 B Ppanmys
lepmanus X 3 11 1 15 l'epmanus
Yawsiopurans 14 20 19 24 77 JKaamp! KYKBIFBI
I'penms X 3 X X 3 OpaHius
Kerrarn X 3 1 2 6 JKaamp! KYKBIFBI
Nraans 2 1 X X 3 Dpannms
A1okceMOypr X X 2 X 2 Dpannms
TasxikcTan X 5 1 X 6 JKaanp! KyKBIFbI
Huaepaanapr 5 4 3 X 12 PpaHnus
Hopserus 1 2 4 2 9 CkanguHaBust
IToapia X X X 2 2 Dpannus
Vcnanms X 5 X 5 10 Ppannms
[Isenyusa 7 7 6 9 29 CxaHAVIHABISI
OsipOaliKaH 8 X 4 X 12 JKaams! KYKBIK
Kbiprpiacran X 1 1 X 2 T'epmanms
JKaAampl >KUIbIHBI 51 67 63 54 235

Eckeprne: Eageri 6ip ayauropra REIT kanenTrepinin cansl. Ea >xoHe 3aHABI IITBIKKaH eaJep
GoribIHIIIa OaKblAayAapAblH JKaAIlbl caHbl https://ifdyurta.me/ru/invest/reits

3epTTey aaicTepi

Ecenn Oepyaeri ayauTopaapAblH >KYMBICBIH CaABICTBIPY VIIiH TOITap apachlHAAFLI
KAVAllrapapiHy opTamla MoHAEPiH CaABICTHIpyFa Auciiepcus (aKTOPBIHBIH Oip >KaKThI
TaaAayblH KoaAjdaHaMbl3. bis congaii-ax, bongeppoHnaiy >KyNOTHIK TONTHIK CaABICTHIpyAapFa
apHa/AfaH apHalbl CTaTUCTUKACK YChIHaMBbI3. JKayanrapasiH Tapaay cumnarbiH (0-8) kapacTeipy
yuriH Oi3 COHBIMEH Karap IlapaMeTpusAABIK eMmec TecT Kpyckaa —Yoaamc >koHe >KYNTBIK
CaApICTRIpY YIIiH /JaHH gopeskeaepiHiH KOCBIHABICHIH ycbiHaMbi3. ConniHga, OPBIHAAY Bl
TAZAIT ETETIH TAIICBIPMA >xene CIIELIMMAAVICT >xarsaitbiHAa 0i3 Xmu-KBaApaT TecT
cTaTUCTUKachl Oap Kpocc-Kecreaepdai yceiHaMbi3. bis JKAYAIT ymiin perrearen OPBIHAAY 4Bl
TAAAIT ETETIH TAIICBIPMA :xone CITELIMMAAVICT >xafaaiibiHaa €KiAiK AOTUT MOAEAIH
JKoHe KOIl eallleM/Ji Taaday MaMaHBIH KoAJaHaMbI3. Exi >Kargaiiga 4a AOTUT MoJeAl Toyeaai
alfHbIMaABIHBIH OMHOMABIK, HeMece peTTeAreH HOMIHAAAB! CUIIaThbIHa OaliAaHbICThI JKoHe 0i3AiH
ayAUTOPABIK allHbIMaAbLAap AMXOTOMMSABIK OOAFaHABIKTaH aKblAFa KOHBIMABL PeTTearen 2orut
Mogeainge JKAYAII kaTeropusiaapbl TeH KaIlIBIKTBIKKa Jerl 0oAXKall OTEIpMEI3. Bi3 coHaali-ak
Oip HeMece OipHemne ea 0i34iH HoTVDKeAepiMisTe acep eTyi MYMKIH eKeHiH KapacThIpy YIIiH
eajep OOIbIHIIIa MaHeKeHAePAi MaligaldaHa OTHIPHII Taa4aybIMBI3ABI XKy prizemis. bis easepaeri
allplpMalIblABIKTapAbl OaKblaayAbIH OasaMa Kypaabl peTiHAe 3aHABI LIBIFY Terl TypaAabl JKaAfaH
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AepeKTepai TaajaybIMbI3Fa KOcaMbI3. Bizain gepexrep ayautopaapablH casaablK MaMaHAAHYbIH
Dalikayra MYMKiHAIK Oepmeligi. bi3 Twmicti TyThIHYmIBI HeMipaepi Oap eagep OolibIHIIA
TaHAAyAbl CTaTUCTUKAMBI3ABI 3 KecTeAe YChIHAMBI3. /JalibiH KBLAABIK MakeTTep, COHJali-aK
eHTi3iareH MoJeApre KoHe (pupMasap AeHTeiliHAeri CTaHAAPTTH KaTeJep TONTaCTHIPBLAFAH.
bizaiy perpeccusablk MOAeAbAIH CBI3BIKTBLIK HYCKachl 1 merdeyde yChIHbLAFaH.

Depr._r=,8ﬁ +I:_, B, (Ayautop, )+ ctrls, . + B, mein 2023 + =l B (Engep, ), W

Myngarpl, Dep — Oya Kayan, OpniHgayasl Tasan eteTiH Taricelpma, Crermaamncr, aa
ayAUTOp — 9pOip ayAUTOPABIK KOMIIAHMs YILiH JKeTeKIi TyAra. JKaarmel 3aH OOMBIHIIIA 3aHABI
IIBIFY TeTi perpeccusiga aHbIKTaMaAblK KaTeropus peTiHAe KapacThIpblaaabl, aa «/deaoiir» BIG4
¢upmasaps! yIIiH aHBIKTaMaABIK KaTeTOpVst OOABII TaObLAAABL.

Hatmxeaep

bis, Taaaayasl ayauTopaapAblH >KayalTapblH CaAbICTBIPY4aH OacTaliMbl3. AyAUTOpAapABIH
9p TOOHI YIIIiH OpTallla MaHAep MeH OpTallla Aapexkeaep 4 KecTeje KopceTiaATeH.

Kecre —4 >xayanrapAbl >XYITBIK CaABICTBIPY CTaTUCTUKACHI

1 2 3 4
1EY Opramace 4,078 X X X
(n=51) Oprarmra 94,67 X X X
Aapexeci
2 PWC Oprarmacer 0,28 4,357 X X
(n=67) Oprarmra -1,34 111,17 X X
Adpeskeci
3 KPMG Oprarmacer 0,60 0,33 4,683 X
(n=63) Oprama -2,30 -1,046 123,35 X
Aapexxeci
4 Deloitte Oprarmacsr 0,98 0,70 0,37 5,057
(n=54) Opramra -3,68 -2,56 -1,54 142,27
Adpexeci
(n=235) AVCIIepCcHsIABIK, X X X X
TaaAay PpaKTOpsL
F=5.17

Kpaciea-Yoaruc
Kpumepuiii

2 =13949

*p<0,1. " p<0,05. ** p<0,01.
Eckepry: aliHbIMaAbLAapABIH aHBIKTaMalaphl 1-KecTege KeaATipiareH.

JKYITBIK caaBICTBIPY CTaTUCTMKACHL - OpTallla alblpMallblAbIKTap YIniH bondepponn
>KoHe gopexkeep YIIiH JaHHHBIH Jopeskedik TecTi KoadaHblaaabl. bis, JKAYAIITBIH, oprama
MoHJepiHAeri allbIpMaIlbLABIKTapAbl OaliKaliMBbI3. «/eA0MTTEIH» eH KoFapsl MaHi - 5,056, KPMG
- 4,683 xxone PWC - 4,358, EY - ey Temenri MaHi - 4,078. Tecr taaaay dpaxrops gucriepcun F (F =
5,17) >xene Kpyckaa—Yoaanc kpurepmniii (x2=13,949) rorrrap apacbiHAaFbl aliblpMaIlbLABIKTapAbL
seprreiigi. bongepponn recti Deloitte men EY >xone PWC apacbiHAaFbl SKYHOTBIK CaABICTBIPY
TecTiHAe aliTapABIKTall aliblpMalllblABIKTapAbl KepceTedi. JaHHHBIH A9peXKeAik coMa ChIHaFbl
«/JeaoiiT» meH ke3 keareH Oacka BIG4 ayaurtopabnik ¢upmacsl apacbhlHAAFrbl aliTapAbIKTail
ateipMarIblAbiKTapAsl - Kepceteai (Deloitte men KPMG apacomaarsr 90%  aenreiiinge
arplpMamrbIAbIK MagbIdAbl). Congaii-ak, EY men KPMG, xone ae EY men PWC apacwiHga
anTapAbIKTal aliblpMalllblAbIK 6ap. Conroicel 90% aeHreninge MaHbI3AbI.
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Enai 6i3 >xayan yIalibIHBIH >KOFapbllayblHa oKealyi MyMKiH OypbIH Oeariai Maceaeaepai
Oakplaay YIIIH peTTeAreH JAOIUT perpeccuschbiHa Kellemis. PeTrearen aornr-modeabdepaid
HOTIKeAepi 5 KecTede KeaTipiareH (aorutTik perpeccus (logit model)-aorucTukaabix GyHKITM
apPKBLABI KBIBIFYIIBIABIK TYABIPAThIH OKMFaHBIH BIKTMMAaAABIFBIH 00AKay YIIiH KOA4aHbIAaThIH
CTaTUCTUKAABIK MOAeAab. /lorut perpeccus eKisik TaHaay MoJeabjepiHe >KaTaabl).

Kecre - 5 perrearen aorur-perpeccust

@) MyMKiHAIK (2) OR 3) OR
KaThIHACHI
(OR - odds
ratio)
1EY -1,365 0,255 -1,14 0,323 -1,24 (0,46) 0,291
(0,482) (0,5)
2PWC -0,912 0,402 -1366 (0,55) 0,256 -0,991 0,372
(0,378) (0,39)
3 KPMG -0,582 0,559 -0,25 0,785 -0,39 (0,43) 0,684
(0,419) (0,505)
Axtustep (LN 0,007 0,040 0,023
ASSETS) (0,032) (0,045) (0,034)
9414 KYHHBIH 2,674 1,720 4,009
earepyi (FV) (2,553) (3,352) (2,412)
AKTUBTEpAiH -1,985 -0,16 (4,07) -2,084
peHTabeAbAiAir (3,639) (3,227)
(ROA)
/leBepuax -0,456 0,85 (1,47) 0,96 (1,29)
(LEVERAGE) (1,109)
Tobun -0,013 -0,005 -0,012
Kosdppunmenri (0,015) (0,014) (0,014)
(Tobin’s Q)
JKaams! KYKBIFBI
1®panmu -0,791 0,453
(0,373)
2 I'epmanms -1,683 0,186
(0,474)
3 CxaHAMHaBUSI -1,074 0341
(0,704)
KoraaB1K boaasr boaast boaast
TipKeATreH
acepaep
Eaaepain boamaasr boaawr -
TipKeareH
acepaep
JKuprHsr 235 235 235
RZ 0,022 0,104 0,048
IIceBao

*p<0,1.% p<0,05. ** p<0,01.

Eckeprrre: ceHiMAl cTaHAQPTTHI KaTeaep >Kakiaja OepiareH. AMHBIMAaAbLAaPABIH aHBIKTaMalaphl
1-kecrege kopcetiaren. Toyeaai antnpimMaant: JKayan. KosdpurmenTrep, (ctTaHaapTTH KaTeaep).
AHBIKTaMaABIK, caHaTTap ayAnTop yimiH «Deloitte» >xoHe 3aHABI MIBIFY Teri YIMiH «KaAIbl KYKBIK»
00ABIII TAOBLAAABI.
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bisain  merisri  cyparpimpis, BIG4  ayauTOpablK  KOMHaHMsAAaphl  apachlHAAFbI
aliplpMalIblAbIKTapFa KaTBICTHL JKoHe Oi3 ©3 ModeabaepiMisai >Kbla Mmogeai (1-3 OGaraHaap), ea
Mogei (2-OaFaH) >KoHe 3aHABI IIBIFY MoJeAi (3-OaraH) apKbIABI icke KocaMbI3. /lOTMCTUKaABIK
MoOJeAbJep alHBIMaAblAap YIIiH OacTanksl KosduumeHTrrepai Oarasail asdaAbl >KoHE op
caHar ymiH Ko3gdunuentrepai Oaraaait asaapl. backama airtkanaa, 0i3 >xorapsr JKAVAII
yIalblH aay YIIiH ayAUTOpAap apachlHAaFbl MYMKIHAIKTepAi caabICThIpa adaMbI3. Ayauropaap
YIIiH 9TaA0HABIK KaTeropus — «/eaoir». bis KaTeropusaAblK alfHpIMaAblAap YIIiH perpeccus
K09 PuITIeHTTepiH XoHe (HeMece) KOdpPuImeHTTepAl ychiHaMBbI3. bis HoTIKeaepai keaecigeir
TyciHagipe aaambis. Perpeccust kosgduiimenTi OoakayblTarel Oipaikke e3arepic Tayeaai
alfHBIMAABIHBIH A0TapuPMAIK KodpPuUIMeHTTepiHiH e3repyiHe KeOeliTiareH KO®(pQPUIEeHT
MoHiH Oiagipetinin kepceteai. VMinTepnperanmsa OR 6oaxay Oip Oipaikke yaraiiFaH Ke3ae, sSIFHI
0-aen 1-re aypickanaa, OipiKTipiareH opTa >KoHe TOMeH caHaTTapMeH CaAbICTBIPFaHAA JKOFaphI
JKAYAIITHI canarteiy MyMKiHAiKTepi OR yaraiobIMeH caabICThIpFaHAa OipHelre ece >KOFapbl
eKeHiH Oiagipeai. Aitraanik, 1 6aranaa xosdduument 1,365 xone EY 6ip aprkan caitbia (0-
aeH 1-re geitin (Deloitte-ien caabicTeiprana) 6i3 Mogeabaeri OapAbIK Oacka alfHBIMaAblaapAbl
eckepe oTeIphin, 1,365-ke sxoraper JKAVAIT aay ymin aorapudmaix MyMKiHAIKTepAiH
TeMeHeyiH KyTeMmis. Srum, 0-aeH 1-re aybickaHAa, MoJeAabJeri OapAblK Oacka afHBIMaAblAap
TYpaKTbl OOABINI KAaJAaTBHIHABIFBIH eCKepe OTBIPBII, >KUBIHTBIK TOMEHIl >Kayall >KMiliriMeH
CaABICTBIPFaHAA €H >KOFraphl >Kayar >xuiairinig 3,9 (1/0.255) siktuMaaasirer 3,9 ece Tomen. Coa
CUSKTBI, XUBIHTEHIK €H >KOFaphl KOPCETKIIITePAiH eH TOMEHTI >Kayall KOPCeTKilliHe KaThIHACHI
3,9 ece Temen. bizain HaTmKeaepiMis «JeaoiiTien» caabicThiprania EY skayarnitapAblH >KOrapbl
0aaa aay BIKTMMAaAABIFEL a3 ekeHiH KepceTedi. PWC exiHIi >Korapsl BIKTMMAaAABIABIFBI (MBICAADL,
1 6arangarsr 0,912). bya HoTiokeaep OapAabIK CTaTUCTUKAABIK MOAeAbaepAe MaHbI3AbI. bi3 oHbI

Deloitte men KPMG apacbsiHAarsl aliTapABIKTail aliblpMaIlIbIABIKTapAbl OalikamanMmbis. En
2

>KOFapbl IICe€BAO0 (0,104) easepain mMoaeai eHrisziareH 2 mogeasre OarbITTaiAbl. KyKBIKTBIK
2

KYleHiH MoJeai Oap 3 Moaeabre IiceBA0 6ap, 04 0,048-re TeH, Gipak KYKBIKTBHIK >KYileHiH

Mogeai ytin kosdppuinenTrep ete MaHbI3 AL Eaeyai Tepic koo durimeHTTep 5KaATIb KYKBIKTBIK

KyiieMeH caAbICThIpFaHJa 0acka KYKBIKTBIK OpTada >KyMBbIC JKacaliThIiH ayAUTOPAapAbIH Herisri

ayAUTOPABIK Maceaeaep TypaaAbl ecell Oepy BIKTUMAaAABIFBI a3 eKeHiH Oiagipeai. EH >xoraper
2

IICEBAO R (Amemiya, 1981):

KopsIThIHABI

Ocpbl 3epTTey CBIBBIKTHIK eMeC XKyllede «yAKeH TOPTTiK» ayAUTOPABIK KOMIaHUIAapAbI
ayAUTOPABIK ecenTepAiH o4ia KyHBI OOJiBIHINIA ecenTe OipTeKTidiri peTiHae KapacThIpyFa
00AaTBIHABIFBIH aHBbIKTayFa OarbITTaafaH. bi3 ocel cypaKThl ayAUTOPABIK ecenTep/eri Herisri
ayAuUT Maceaeaepi OOMBIHIIA KOAMEH JKMHaAFaH JepeKTepai maiigadaHa OTHIPBII 3epTTeik.
ConpIMeH KaTap, >KBIAKBIMAMTBIH MYAiK KOMIHaHUAAAPBIH 3epTTeyimi3 ayauTopAapAblH
JKYMBICBIHA, dCipece aHbIKTaAFaH MaceaeAepiH KaAIlbl caHbl, Darasay MaMaH/AapbIH MaligadaHy
JKoHe OacCIIBIABIKTBIH IIiKipiHe KapcChl TYpPYy TYPFBICBIHAH CaABICTHIPYFa MYMKIHAIK OepAi.
bisain xopuiThIHABLAapEIMEI3 BIG4 ayanTOpABIK KOMIIaHMAAAphl ayAUTTiH Heri3ri Maceaeaepi
DoIIbIHIIIA ay AUTOPABIK ecerlTepai YChIHY Ke3iHAe OipAeit Maceaeaepre Tarl 00AMaTHIHBI TYpaAbl
6ipas TyciHik Oepeai. AyAUTOPABIH KeH ayKbIMABI CUTIaTTalITBIH KOIITETeH TyCiHiKTeMeaepi Oap.
AyAUTOPABIK, ecelTe KeATipiareH Amaria3oH >KoHe Heri3Ti MHBeCTMIMAABIK >KBIAXKBIMaMTBIH
MYAiK ayAUTi MaceaeaepiHiH 9414 KyHBI opTaiia MaHi 4,55 6oaatsiH 0-4eH 8-Te 4eiliH ayBITKIADL.
BIG4 ayautopaslk ¢upmasapsl xabapaaraH ayAUTOPABIK IIpolledypadap caHbIHAa Kenoip
CTaTUCTUKAABIK MaHBI3ABl  allbIpMaIlbIABIKTapAbl TalTHIK. bIKTMMaaABIK —ecenTeyaepre
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cyitene oTuIpbin, Deloitte ayguTOpABIK ecenTi eH KeIl ayAUTOPABIK 9peKeTTepMeH YCBIHYLI
MYMKiH. 3aHAbl IIBIFy Teri HOTVKeJepre acep eTeTiHiHe KapamacTaH, 0i3aiH HaTIKeaepimis
opTypai 3aHaBl mmbIFy Teri Oap BIG4 ayantopanlx ¢upmasapsl apacklHia CTaTUCTHKAaABIK
MaHbI3Abl alibIpMaIlbIABIKTapAbl KopceTTi. Srumu, PwC >xaamel KYKbIK HOpMaJapblHa ColiKec
3aHABI IIbIFY Teri Oap Deloitte-re Kaparanaa cTaTUCTUKaABIK TYPFbIaH €CeITi ayAUTOPABIK
npoledypadapjaH altapabiKTail as. PpanifysabK 3aH Kylecinge EY sxone PwC Deloitte-xe
KaparaHja CTaTUCTUKAABIK TypAe aliTapAbIKTay a3 ayAUT IpoliedypadapbiHa e 00445l al HeMic
3ag Kxyiecinge EY, KPMG xone PwC-ae Deloitte-kxe xaparaHAa cTaTiCcTUKachl aliTapABIKTall a3
xabapAaHraH ayAUT IIpoleaypaaapsl Oap.

bi3 ayautopaslk ecem Oepy Ipoliegypadapbl yAKeH TOPTTIK ayAUTOPABIK (upmasap
apacblHAa 9pTYpAi eKeHiH aHBIKTaABIK. «YAKeH TOPTTiK» ayAUTTIK pupmasap apachblHAAFEHI
CTaTUCTUKAABIK MaHBI3Abl albIPMAaIIbIABIK OacIIBIABIKTEL Oafasay Maceaelepi OONBIHIIA
ecenitepae TaOblaabl. Deloitte >Kaambl KyKBIK AMKUOMSAapBIHAAFRI 0acka YAKeH TOpPT
ayAuTTiK pupmasapra KaparaHJAa, >KayallThl —Oackapy yIaiAapblH CTaTUCTUKAABIK Typae
JKapusaay BIKTUMaAAbIFel Korapel. CoHgait-ak, Deloitte sxone ®pannusaaarsr EY sxone PwC
apachlHJa CTaTMCTUKAABIK MaHBI3ABI alfbIpMaIIbIABIKTap 00AABI. 3aHABI IIBIFY TeTi (ppaHITy3
6oaranapiKTaH, Deloitte ece6i EY >xone PwC koMmmaHmsiaapbiHa KaparaHia MeHeAXKMeHTKe KIi
KaThICTBL. BacIBIABIKTEIH 94ia KYHFa KaThICTBI OarasayaapblHa gayaacy KesiHae ayAUTOPABIK
ecenrepaid mamameH 28% OacCIIBIABIKTHIH OafadayJapblHa AayAacyfa KaTbICTBI YCBIHBICHIH
KamMTuapl. backapymipiaplk Oarasay Maceaeaepi Typaabl ecenTep Oacka «yAKeH TOPTTIK»
ayAUTOPABIK (pUpPMajlapbIHBIH ecelTepiHe KaparaHaa CTaTUCTUKAABIK TYPFblAaH aliTapAbIKTall
a3 004ap1. KyKBIKTBHIK >Kylie KaAIbl HOTUXKere acep eTedi. KyKbIKTHIK JKyiieaep apachlHAAFbI
aliblpMallIblABIKTap HaTUKeaepre acep eTeai. JKaambl 3aHbl Dap eagepde ayautopaap Oacka
KYKBIKTBIK JKylieaepre KaparaHJa OacIIbIABIKTEIH KypAeai Oaraaapsl Typaabl JKui xabapaaapl.

bi3 congaii-ax Oarasay MaMaHAapbiH IIailjadaHyAbl 3epTregik. barasay mamanaapsl
ayauTopaslk, ecentepai 50% ariTeiaraH, Oipak 0i3 «yAKeH TOPTTiK» ayAUTOPABIK PpupMalapel
apachlHAAQ CTaTUCTUKAABIK MaHBI3Abl alibpMaIlbIABIKTapAbl TaIlllaAbIK. 3aHABI IIBIFYy Teri
ayAUTOPABIK KOPBITBIHABIFA dcep eTIeiiAi. Aaariga, ppaHIy3AbIK 3aHABI MIBIFY Teri Oap Deloitte
EY xone PwC-re kaparanaa Oarasay MaMaHJAapbIH CTaTUCTUKAABIK TYPFBIAaH e4dyip Kebipex
nalgaaanapl. bizain seprreyimis «YaAKeH TOPTTIK» ayAUTOPABIK KOMIAHMSIAAp apachbIHAAFbI
aliTapAbIKTall alibIpMallbIABIKTap TypaaAbl XaOapaaraHbIMeH, 0i3 KOAAaHBICTAFrbl «YAKeH
TOPTTIK» ayAUTOPABIK KOMIIaHUAAAPAbI )KoHe ayAUT callachIHBIH Ad1eAAepPiH JKOKKa IIbIFapa
aamaiimbI3. Erep ayauTre OacIIBIABIKTBIH ITiKipi Aayabl 604ca, KaTeAiKTepAiH eKi Typi 00AybI
MYMKiH. Ayautop 1 TunTi kaTeaikrep (>kaaraH HO3UTUBTEpP) MiKipai 4ypric 004ca Aa gayaaiiAbl
Jert OoaxaiApl. Ayautopaap 2 THUIITI KaTeaAiKTep (’KaaAfaH Tepic) IHiKipre Kapchl eMec el
Ooaxaniapl. bis ayautopaslk ic-1mapasapAbl TOABIKTEIPY, MaceaeaepAi KaMTybl MYMKIiH eKeHiH
3epTTereH >KOKIbI3. MyHaall 3epTTey peTTeylli opraHaap YIIiH ge MaHBI3Abl, 0lap KeDiHece
ayautopaapaaH OaCIIBIABIKTBIH 9414 KYHABI OarasayFra Hasap aydapybIH XKoHe ayAUTOpAapAbIH
9/i4 KYHFa KaTBICTHI OacCIIBIABIKTBIH KaJdayblHa >Kayall Oepyin tasan eteai (FRC,2020;Joe,202).
Ayautopaapaply 94i4 KyHABI Oaradayra >KayaIlTapbl TypaaAbl HaKThl aepekTep Ooaalak
ayAUTOPABIK ecell Oepy TaJallTapbIHBIH KaHa acIleKTiCiH JKoHe >KOFaphl OaradaHFaH aKIlapaTKa
>Kayall Oepe asaapl.

bis cwrIBBIKTBHIK emec >Kyliede BIG4 xomMmaHUsAAapBIHBIH ayAUTOPABIK —ecelTepiHiH
Gipkeakiairine Terre-TeHAiK YMBIMHBIH (PYHKIIMOHAAABIK TaJalTapblHa >KoHEe OCHI TadaIlTapAbl
KaHaraTTaHABIPY YIIiH MeHeJXepaepre KOAXeTiMAl omnnusasapra 0OallaaHBICTBL — Jell
MoAiMAENTIH TeHAIK TY>KbIPBIMAAMAaCHIH IalidaldaHa OTBIPLIIL KeAAiK. AyAUTOPABIK ecelrrTepAeri
KOPBITBIHABICHIHA CYJieHe OTBIPBII, CHI3BIKTBIK eMec JKyiiede TeHAIiK TypreichiHan BIG4
ayAUTOPABIK KOMITaHNAAAPbIHBIH ayAUT CaIlachl:

(1) dynKUIMOHAAABIK TaJallTapAarbl alibIpMallblABIKTapFa (94i4 KyHABI OaradayAarbl
KUBIHABIKTApP, 94ia KyHABI OafadayAarbl KOIIOACIIBIABIKTBIH PeAi, ayAUTOPABIK (PUPMaHbIH
Oegeai >XeHe COT iciH >Kyprisy Teyekeai, KaJaraday OpraHAapbIHBIH TaJalTapbl, >KoHe
VHBECTOpAapAbIH TalalTaphl) KoHe;
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(2) ocel TasanTapabl KaHaraTTaHABIPY YIIiH ayAMTOpAapFa KOA >KeTiMai Hyckaaap (ayaut
cTaHgapTTaphl, Oarasay MaMaHAapbIH IaiijadaHy, ayAUTOPABIK ecerTep >KoHe ayAUTTiH Herisri
Maceaeaepi).

CRISBIKTHIK eMecC Kyilede ayAUTOPABIK (pupMasapbl >KOFaphl callaabl ayAUTTi KoaAJayFa
YMTBbIAATBIHABIFBIHA CYJieHe OTBIpbIH, Oi3AiH HaTIKeaepiMis OyraH apTypAai cTpaTernsaapMeH
KO >KeTKi3yre 004aThIHABIFBIH KopceTeai. Ocblaaliiia, apTypai KOHTeKCTTepAeri apTypai ayAuT
CTpaTernsaaphl yKcac HoTV>KeAepre, SsIFHI ayAUT CallachIHbIH KBUBAAEHTTiAiriHe okeAyi MyMKiH
A€Il ariTa aaaMBbI3.
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Heannerinas cucreMa OgHOPOAHOCTD ayAUTOPCKMX OTYETOB B OTYeTe II0 CIIpaBe auBoO
CTOMMOCTU

Annoranus. B crarbe mccaegyercs HeAuHelHas cUCTeMa OAHOPOAHOCTh ayAUTOPCKUX OTYETOB B
yueTe 110 cIipaBeAAuBoii crouMmocTy. OCHOBHOe BHMMaHUe yJeAasieM IIpolieypaM, MeTO40A0Ts KOTOPLIX
KacaeTcsl 3asgBAEHHBIX OCHOBHBIX BOIIPOCOB ayAWUTa M CHPaBeAAMBON CTOMMOCTU WMHBECTULIMOHHON
COOCTBeHHOCTH, OCOOEHHO IIpolledypaM, CBSI3aHHBIM C OCIIapMBaHMEM OLIeHOK PYKOBOACTBA U
JCIIOAB30BaHMEM CIeMaAUCTOB I10 OLleHKe. YHUKaAbHOCTh MCCAeJOBaHMS 3aKAIOYaeTcs B TOM, 4TO
AaHHBIe COCTOSAT 13 235 OTA@ABHBIX ayAUTOPCKUX OTYETOB CeKTOpa HeABVKMMOCTU 3a nepuod ¢ 2021 mo
2023 roa m oxsaTeBaioT 60% KOMITaHUII 110 HeABVKMMOCTH B CTpaHaX. MBI 0GHapy>KnAau, 9To ayAUTOPCKUe
KOMHNaHUHU «OOABIION YeTBepKI» He UMEeIOT eAMHO00pasus B CBOUX ayAUTOpcKux oryerax. CyllecTsyer
CTaTUCTUYECKN 3HaUMMas pasHMUIla MeXJAy ayAUTOPCKMMU pupMaMu «DOABIION YeTBepKU» B OTJeTe O
1pobaeMe yIipaBAeHIeCKOM OLeHKU U KOAUYeCTBe ayAUTOPCKUX IIpolieAyp. Mbl Takske 0OHapy>K1AU, 4TO
I0pMAMYecKoe IIPOUCXOXKAeHEe UTPaeT BaXKHYIO pOAb, KOTAa ayAUTOPHI COOOIIAlOT 00 OCHOBHBIX BOIIPOCaX
ayaura. PesyapTarhl Mccae40BaHMs BHOCST CBOM BKAaJ B ayAUTOPCKYIO OTYETHOCTH U TeKyllee KaueCcTBO
AUTepaTypHl.

Karouessble caoBa: Ooablas yeTBepKa, ClipaseAauBasi CTOMMOCTh, MHBECTULIMOHHAs HeABUKIMOCTD,
OCHOBHas IpobaeMa ayauTa, IIpodAemMa OIleHKM, MeHe/>KMEeHT, IIpUBAedeHIe CIIelaACTOB.

M.A. Zholayeva, G.D. Amanova, K.Zh. Saduakasova
L.N. Gumilyov Eurasian National University, Astana, Kazakhstan

Nonlinear system uniformity of audit reports in the fair value statement

Abstract. The article examines the nonlinear system uniformity of audit reports in accounting at fair
value. We will focus on the main issues of the audit, the methodology of which is stated, and on procedures
related to the fair value of investment property, especially those related to the challenge of management
estimates and the use of appraisal specialists. The uniqueness of the study is that the data consists of 235
separate audit reports of the real estate sector between 2021 and 2023 and covers 60% real estate companies
in country. We found that the Big4 audit companies do not have uniformity in their audit reports. There
is a statistically significant difference between the audit firms of the Big4 in the report on the problem
of managerial assessment and the number of audit procedures. We also found that legal origin plays an
important role when auditors report on key audit issues. The results of the study contribute to the current
quality of reporting audit and literature.

Key words: Big 4, fair value, investment real estate, the main issue of audit, the issue of valuation,
management, attracting specialists.
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